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Relatorio da administracao

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Senhores Acionistas,

1. Contexto geral

Submetemos a apreciagao de V.Sas. as demonstragdes financeiras (De-
monstragdes) da Vanguardacap Capitalizacao S.A. (Companhia), rela-
tivas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025, elaboradas
em consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicdes supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Priva-
dos - SUSEP. Essas praticas contabeis estdo contidas no conjunto de nor-
mas emitidas pela SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP), onde se destacam a Resolugao CNSP n° 432 e a Circular n° 648,
ambas de 12 de novembro de 2021, e suas altera¢des posteriores, sendo
esta ultima a que aprova a adogao dos pronunciamentos técnicos, as orien-
tacOes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis (CPC), na integra ou com especificidades, para essas companhias.
Nessas Demonstracgoes, a Vanguardacap Capitalizagao S.A. é tratada pelo
termo “Companhia” e o termo “Grupo Icatu” é usado para tratar o conjunto
formado pela Icatu Seguros S.A., suas controladas e coligadas, a qual a
Companhia faz parte.

2. Desempenho

A Companhia cessou a comercializacdo de planos de capitalizagdo no ano
de 2018 e atualmente se dedica & administracdo da sua carteira de clientes
ativos e provisdes técnicas relacionadas em run off, na forma do plano de
negdcios submetido e aprovado pela SUSEP. A administracdo mantera a
Companhia para outras oportunidades de negdcios.

O resultado com capitalizagdo, no ano de 2025, apresentou um lucro de
R$ 7068 (R$ 933 em 2024). Esse desempenho positivo decorreu, princi-
palmente, do atingimento do prazo prescricional dos titulos sorteados, con-
forme previsto no Cédigo Civil Brasileiro, sendo os valores correspondentes
reconhecidos como receita operacional no ano.

A Companhia é administrada de acordo com as melhores praticas de ges-
tao de ativos, passivos e riscos, garantindo a capacidade financeira de hon-
rar todos os seus compromissos, de acordo com os preceitos da Circular
SUSEP n° 648 de 12 de novembro de 2021. A Companhia mantém sélida
posicao financeira, com excesso de ativos vinculados a cobertura de pro-
visbes técnicas na ordem de R$ 21.263 em 31 de dezembro de 2025 (R$
14.357 em 31 de dezembro de 2024) e apresenta 181% de suficiéncia de
capital (131% em 31 de dezembro de 2024).

3. Politica de dividendos e destinacao do lucro liquido anual
A distribuicdo dos resultados esta apresentada a seguir, conforme o ano
indicado:

31/12/2025 31/12/2024

Lucro liquido no ano 7.068 933
Constituicao de reserva legal (353) (47)
Base para a distribuicao de dividendos 6.715 886
Destinacéao dos lucros liquidos

Constituicao de reserva legal B8 47
Constituicdo de reserva estatutaria 5.036 665
Constituigao de dividendo minimo obrigatério 1.679 221

Total da destinacéo dos lucros liquidos 7.068 933

Nas demonstragoes das mutacdes do patriménio liquido e de fluxos de cai-
xa é possivel ver, respectivamente, os dividendos préprios declarados e
pagos nos anos de 2025 e de 2024.

4. ASG - Ambiental, Social e Governanca

A sustentabilidade e o impacto social positivo sédo elementos centrais no
modelo de negdcio do Grupo Icatu, reforgando nosso proposito de oferecer
tranquilidade financeira a mais de 14 milhdes de clientes e contribuindo
para a estabilidade social e econémica do pais.

Em 2025, avangamos em transparéncia com o langamento do primeiro Re-
latdrio de Sustentabilidade do Grupo Icatu e aprimoramos a gestao de ris-
cos ASG. Entre as agdes promovidas no ano, destacam-se o workshop de
produtos sustentaveis, iniciativa de capacitagéo e ideagao; a implementa-
¢ao da gestao de residuos reciclaveis na matriz; o langamento do Programa
de Voluntariado; e a conclusao do primeiro inventario de emissoes de gases
de efeito estufa. i i

Ao longo do ano, o Grupo Icatu foi destaque no Prémio Epoca NEGOCIOS
360° 2025 sendo eleita a seguradora mais inovadora e com maior visao de
futuro do Brasil. O Grupo Icatu também foi reconhecido por sua atuagéo
em inovagao e tecnologia, conquistando o primeiro lugar no Prémio GT de
Disrupcdo em Inovagédo e o segundo lugar no Gartner Eye on Innovation
Awards for Insurance. No ambito setorial, o0 Grupo Icatu venceu o Oscar do
Seguro, na categoria Seguradora de Capitalizagao.

O Grupo Icatu manteve, ao longo de 2025, o foco na promogao da equidade
de género. No ano, as mulheres representavam 49,32% do quadro total de
colaboradores (50,07% em 2024) do Grupo Icatu. Na alta gestéo, a participa-
¢ao feminina alcancou 27,87% (29,82% em 2024); na média gestao, 48,32%
(48,36% em 2024); e, no nivel operacional, 50,07% (50,86% em 2024).

Balancos patrimoniais para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024

31/12/2025 31/12/2024

CIRCULANTE 2.589 11.041
C!RCUI:ANTE 22.085 25.166 Contas a pagar 1.818 417
Disponivel 45 185 Qbrigacoes a pagar Nota 6 1.724 351
Caixa e bancos 45 185 Impostos e encargos sociais a recolher - 2
Aplicagdes Nota 5 22.034 24.981  Impostos e contribuicbes 94 64
Titulos e créditos a receber 6 _ grovjsﬁes técnicast - capitalizacao Nota 7 ;;‘: 10.g§g
: o = rovisdo para resgates
Titulos e S:redltos a receber 6 Provis&o para sorteio - 9.786
ATIVO NAO CIRCULANTE 339 311 pPASSIVO NAO CIRCULANTE 153 143
Realizavel a longo prazo 154 140 Outros débitos 153 143
Titulos e créditos a receber 154 140  ProvisGes judiciais Nota 9.2 153 143
Depésitos judiciais e fiscais Nota 9.1 154 140 gg;?;:“sooy;? LiQuibo Nota 10 }gggg }gggg
. | | . .
Intanglyel o 185 17 Reservas de lucros 7.682 2.293
Outros intangiveis 185 171 TOTAL DO PASSIVO E
TOTAL DO ATIVO 22.424 25.477 DO PATRIMONIO LiQUIDO 22.424 25.477

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes das mutagoes do patriménio liquido para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Em milhares de reais)

RESERVA DE LUCROS

Capital social Reserva legal Reserva estatutaria Lucros acumulados Total

Saldos em 01° de janeiro de 2024
Lucro liquido do exercicio
Destinacao do lucro liquido
Dividendos minimos obrigatérios
Constituicdo de reserva legal
Constituicao de reserva estatutaria
Saldos em 31 de dezembro de 2024
Lucro liquido do exercicio
Destinacao do lucro liquido
Dividendos minimos obrigatérios
Constituicdo de reserva legal
Constituicao de reserva estatutaria
Saldos em 31 de dezembro de 2025

12.000 392 1.189 - 13.581
- - = 933 933
- - = (221) (221)
- 47 - (47) -
- = 665 (665) =
12.000 439 1.854 - 14.293
- - = 7068 7.068
= = = (1.679) (1.679)
- 353 - (353) -
- = 5.036 (5.036) =
12.000 792 6.890 - 19.682

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas

(Valores expressos em milhares de reais, exceto

do indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Vanguardacap Capitalizagcdo S.A. (Companhia) € uma sociedade
andnima de capital fechado, domiciliada no Brasil, com sede na capital
do Estado do Rio de Janeiro, no Aqwa Corporate, a Avenida Oscar
Niemeyer, 2000, 18° ao 212 andar, Santo Cristo, e esta autorizada pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a operar em todas as
unidades da federacgao e tem por objeto operar com planos de capitalizagao,
podendo ainda participar como sdcia ou acionista de outras sociedades.

A Vanguardacap Capitalizagao S.A. é tratada pelo termo “Companhia” e o
termo “Grupo Icatu” & usado para tratar o conjunto formado pela Icatu Seguros
S.A. (Icatu Seguros) e suas controladas, a qual a Companhia faz parte.

A Companhia faz parte do Grupo Icatu, onde as empresas atuam de forma
integrada e com o objetivo de obterem o maior nivel de sinergia possivel,
sendo que os custos das estruturas operacional e administrativa comuns
s80 absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem
atribuidos, em conjunto ou individualmente, sendo a Icatu Seguros S.A. o
controlador final.

A Companhia cessou a comercializagao de planos de capitalizacdo no ano
de 2018 e atualmente se dedica a administragao da sua carteira de clientes
ativos e provisdes técnicas relacionadas em run off, na forma do Plano de
Negdcios submetido e aprovado pela SUSEP. A administragdo mantera a
empresa para outras oportunidades de negdcios.

2. Base de preparacao e divulgacao

As Demonstragdes foram elaboradas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Essas praticas
contabeis estdo contidas no conjunto de normas emitidas pela SUSEP e
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), onde se destacam
a Resolucdo CNSP n? 432 e a Circular n® 648, ambas de 12 de novembro
de 2021, e suas alteragbes posteriores, sendo esta Ultima a que aprova a
adocéo dos pronunciamentos técnicos, as orientacdes e as interpretacoes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), na integra ou
com especificidades, para essas companhias.

A administragdo considera que a Companhia possui recursos para dar
continuidade a seus negécios no futuro. Adicionalmente, a administragao
nao tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar
duvidas significativas sobre a capacidade de continuar operando, portanto,
as Demonstracbes foram preparadas com base nesse principio. A
administragao declara que as divulgagdes realizadas nas Demonstragdes
evidenciam todas as informagdes relevantes, utilizadas na sua gestao e
que as praticas contabeis foram aplicadas de maneira consistente entre os
exercicios apresentados.

As Demonstragdes foram autorizadas para emissdo pelo conselho de
administragao em 24 de fevereiro de 2026.

2.1. Base de mensuragao

As Demonstragdes foram preparadas com base no custo histérico, exceto
quanto aos seguintes itens, reconhecidos a valor justo:

» Caixa e bancos (nota 3.3.);

¢ Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado (VJR) (nota 3.4.1.1.e 5.1.1.); e

* Provisbes técnicas, mensuradas de acordo com as determinagbes da
SUSEP (nota 3.8.e 7).

2.2. Moeda funcional e de apresentacao

As atividades da Companhia sao desenvolvidas em um ambiente que adota
o real (R$) como moeda funcional e de apresentagédo e, portanto, essas
Demonstragdes s@o expressas nessa mesma moeda, arredondados em
milhares (R$000), exceto quando indicado de outra forma.

3. Resumo das principais politicas contabeis materiais

As principais praticas contabeis materiais aplicadas na preparagdo das
Demonstragdes estao definidas abaixo. Essas praticas foram aplicadas de maneira
consistente para todos os periodos apresentados nessas Demonstragoes.

3.1. Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e as principais
explicacdes sobre a sua constituicao estao apresentadas a seguir.

Uma parte da receita é reconhecida no pagamento ou com a informagao
de pagamento da contribuicdo pelo subscritor (quota de capitalizacdo e
sorteio) e a receita do carregamento é reconhecida conforme o atendimento
da contraprestacdo a ser oferecida pela sociedade de capitalizagdo aos
titulares de direitos de resgate e de sorteio (quota de carregamento).

Os fatos geradores da receita para as operagoes de capitalizagéo séo:

I. O pagamento ou a informagdo sobre o pagamento, para as quotas de
capitalizacao e de sorteio da contribui¢ao; e

Il. O atendimento da contraprestagéo a ser oferecida pela sociedade de
capitalizacdo aos titulares de direitos de resgate e de sorteio, conforme
critérios, metodologias e premissas discriminados em estudo técnico, para

a quota de carregamento.

Com a cessacgao da comercializagdo dos produtos pela Companhia, nao
foram registradas novas receitas com titulos até 31 de dezembro de 2025.
As correspondentes provisdes técnicas sao constituidas simultaneamente
ao reconhecimento das receitas. As despesas com colocagao de titulos de
capitalizagao, classificadas como “Custo de aquisi¢ao; sao reconhecidas
contabilmente quando incorridas com o devido efeito do diferimento
quando aplicavel.

3.2. Balancgo patrimonial

* A Companhia efetua a revisao dos valores registrados no ativo e no
passivo circulante, a cada data de elaboragdo das Demonstragdes, com o
objetivo de classificar como ativo ou passivo nao circulante o montante que
ultrapassar o prazo de doze meses subsequentes a respectiva data-base;
* Os titulos e valores mobiliarios a Valor Justo por meio do Resultado (VJR) estao
apresentados no ativo circulante, independentemente dos prazos de vencimento;
* Os ativos e passivos sujeitos a atualizacdo monetaria séo atualizados com
base nos indices que constam em seus respectivos contratos ou aqueles
definidos em leis especificas;

¢ Os ativos e passivos sem vencimento definido tiveram seus valores
registrados como circulante, e os passivos de provisdbes técnicas
acompanham suas caracteristicas e objetivos; e

e Tributos diferidos séo classificados no ativo ou passivo nao circulante e
nao sao ajustados a valor presente.

3.3. Caixa e bancos

Séo representados por depodsitos bancarios sem vencimento.

3.4. Instrumentos financeiros

3.4.1. Mensuracao e classificacao

A Companhia determina a classificacdo de seus ativos financeiros no
seu reconhecimento inicial, de acordo com a definicado do CPC 48 —
Instrumentos Financeiros que introduziu o conceito de modelo de negécio
e avaliacdo das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (SPPJ —
Somente Pagamento de Principal e Juros). O modelo de negdcio representa
a forma de como a Companhia faz a gestao de seus ativos financeiros e o
SPPJ trata da avaliagcéo dos fluxos de caixas gerados pelos instrumentos
financeiros com o objetivo de verificar se constituem apenas pagamento de
principal e juros. De acordo com esses conceitos, os ativos financeiros da
Companhia sao classificados na seguinte categoria:

3.4.1.1. Valor justo por meio do resultado (VJR)

Seréo classificados como VJR os titulos e valores mobilidrios que nao se
enquadrem nas categorias de custo amortizado ou VJORA. Devem ser
medidos pelo valor justo, baseado em mercado, computando-se o ganho
ou a perda no resultado do periodo. Investimentos em agdes e derivativos,
como nao atendem ao criterio de fluxos de caixa, somente SPPJ, serdao
mensuradas nesta categoria.

3.5. Reducao ao valor recuperavel

3.5.1. Ativos financeiros

O objetivo dos requisitos de reducdo ao valor recuperavel (impairment)
é reconhecer perdas de crédito esperadas para todos os instrumentos
financeiros para os quais houve aumentos significativos no risco de crédito
desde o reconhecimento inicial, avaliados de forma individual ou coletiva,
considerando todas as informagdes razoaveis e sustentaveis, incluindo
informagdes prospectivas.

Em cada data do balango, a Companhia deve avaliar se o risco de crédito do
instrumento financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento
inicial. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia deve utilizar a alteragdo no
risco de inadimpléncia que ocorre ao longo da vida esperada do instrumento
financeiro, e nao a alteragéo no valor de perdas de crédito esperadas. Para
fazer essa avaliagdo, a Companhia deve comparar o risco de inadimpléncia
que ocorre no instrumento financeiro na data do balango com o risco de
inadimpléncia que ocorre noinstrumento financeiro na data de reconhecimento
inicial e deve considerar informagdes razoaveis e sustentaveis, disponiveis
sem custo ou esforgo excessivos, que sejam um indicativo de aumentos
significativos no risco de crédito desde o reconhecimento inicial.

A Companhia semestralmente avalia a recuperagao dos ativos financeiros.
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 nao houve indicios que os ativos
financeiros nao seriam recuperados.

3.5.2. Ativos nao financeiros

A redugdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros
é contabilizada quando o valor contabil residual exceder o valor de
recuperagao, que sera o maior valor entre o valor estimado na venda e
o seu valor em uso, determinado pelo valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados em decorréncia do uso do ativo ou unidade geradora de
caixa. A recuperabilidade dos ativos € revista, no minimo, semestralmente.
As perdas por redugao ao valor recuperavel para os ativos financeiros e nao
financeiros séo reconhecidas no resultado do periodo, em contrapartida de

Em 2025 as mulheres representaram 50,28% das admissdes, mantendo
patamar semelhante ao observado em 2024 (50,14%) para o Grupo Icatu.
Ao analisar a participagéo feminina por nivel hierarquico, observa-se que,
na alta gestéo, as mulheres totalizaram 100% das novas contratagoes (0%
em 2024); na média gestao, 42,86% (30,77% em 2024); e, no nivel opera-
cional, 50,28% (51,20% em 2024).

Distribuigcdo remuneratdria total do Grupo Icatu

31/12/2025 31/12/2024
RV Alvo RV Alvo
Salario + (Comis. + Salario + (Comis. +
Género  Beneficio ICP +ILP) Total Beneficio ICP +ILP) Total
Feminino 14.052 2.562 16.614 13.417 2.430 15.847
Masculino 17.371 4.080 21.451 15.771 3.695 19.466
Total 31.423 6.642 38.065 29.188 6.125 35.313

Nota: A comparagéo entre os exercicios apontou variagées de -1,95 p.p.
pontos na participagédo feminina na administracéo e diferencas de R$ 766
nos componentes remuneratorios.

O ano também foi marcado por reconhecimentos relacionados ao ambien-
te de trabalho. Conquistamos o Prémio Nacional de Qualidade de Vida
(PNQV) e, pela 112 vez consecutiva entramos para o ranking das melhores
empresas para trabalhar com sede no Rio de Janeiro (GPTW). Recebemos
ainda o destaque em Saude Mental pela terceira vez.

No ano de 2025, a Companhia retornou a sociedade R$ 126 referentes a
servigos de parceiros terceirizados (R$ 387 em 2024), R$ 750 em tributos
indiretos (R$ 246 em 2024) e R$ 4.670 (R$ 653 em 2024) em tributos diretos.
5. Auditores independentes

Os servigos de auditoria independente das demonstragdes financeiras e
de asseguragao limitada exigidos pelo 6rgéao regulador para o Grupo Icatu
foram prestados pela KPMG Auditores Independentes Ltda. até 31 de de-
zembro de 2024, com honorarios anuais contratuais, brutos de tributos, no
montante de R$ 2.375, em 2024. A partir de 012 de janeiro de 2025, a Pri-
cewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. passou a ser o novo
fornecedor, com honorarios anuais contratuais, brutos de tributos, no mon-
tante de R$ 3.227, em 2025.

6. Agradecimento

A Vanguardacap Capitalizagao S.A. aproveita a oportunidade para agrade-
cer aos acionistas pela confianga e a SUSEP pelo apoio.

Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2026.

A Administracao.

Demonstracoes dos resultados para os exercicios sociais
findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agao)

31/12/2025 31/12/2024

Custo de aquisicao (24) (29)
Outras receitas e despesas

operacionais ~ Nota 12.1 9.830 -
RESULTADO COM OPERACOES

DE CAPITALIZACAO 9.806 (29)
Despesas administrativas Nota 12.2 (144) (444)
Pessoal proprio (3) (5)
Servigos de terceiros (126) (387)
Localizagao e funcionamento - (1)
Publicagdes (12) (50)
Despesas administrativas diversas (3) (1)
Despesas com tributos Nota 12.3 (750) (246)
Resultado financeiro Nota 12.4 2.828 2.307
Receitas financeiras 3.035 2.552
Despesas financeiras (207) (245)
RESULTADO OPERACIONAL 11.740 1.588
RESULTADO ANTES DOS _

IMPOSTOS E PARTICIPACOES 11.740 1.588
Imposto de renda Nota 13 (2.910) (399)
Contribuicao social Nota 13 (1.760) (254)

Participagdes sobre o lucro (2) (2)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 7.068 933
Quantidade de acoes 12.000.000 12.000.000
Lucro liquido do exercicio

por acao — R$ 0,59 0,08

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes dos resultados abrangentes para os
exercicios sociais findos em 31 de dezembro
de 2025 e de 2024 (Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 7.068 933
Outros resultados abrangentes | - -
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 7.068 933

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes dos fluxos de caixa para os exercicios sociais
findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do exercicio 7.068 933
Ajustes para:

Variagdo dos passivos financeiros - capitalizagao 61 87
Prescrigao dos titulos de capitalizagao (9.826) -
Variacdo das provisoes judiciais 10 -
Variacao de impostos sobre o lucro 4.676 611

Variacao nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros 2.947 (496)
Créditos fiscais e previdenciarios - 11

Ativo fiscal diferido 42

Depésitos judiciais € fiscais (14)
Outros ativos (6) (1)

Outras contas a pagar (86) 151
Pagamentos de resgates e sorteios (88) (254)
Caixa gerado nas operacoes 4.742 1.074
Tributos sobre o lucro pagos (4.646) (610)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 96 464
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela compra:
Intangivel (14) (5)
Caixa liquido consumido nas atividades

de investimento (14) (5)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital

préprio (222) (302)
Caixa liquido consumido nas atividades

de financiamento (222) (302)
Aumento/(reducao) liquido(a) de caixa e

equivalentes de caixa (140) 157
Caixa e equivalentes de caixa no inicio

do exercicio 185 28
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 45 185

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

uma conta redutora do ativo correspondente, e se um evento subsequente
indica reversdo dessa perda, é feita a respectiva reversdao também no
resultado do periodo em que houve a mudanca na estimativa.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 nao houve indicios que os ativos nao
financeiros nao seriam recuperados.

3.6. Depdsitos judiciais e fiscais

Estao contabilizados na rubrica “Depdsitos judiciais e fiscais’ no ativo nao
circulante, e os rendimentos e atualizagdes monetarias sobre os depdsitos
judiciais e fiscais sdo reconhecidos no resultado, na rubrica “resultado
financeiro? Os depdsitos judiciais fiscais sdo atualizados monetariamente
pela SELIC, enquanto os depésitos judiciais trabalhistas e civeis pela Taxa
Referencial (TR) + 0,5% (mensal).

3.7.Tributos correntes e diferidos

O registro contabil do Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) e da Con-
tribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), ativos e passivos, correntes e
diferidos, é feito com base em calculos pelas aliquotas vigentes na data-base
das Demonstragoes.Adicoes e exclusoes previstas na legislacéao em vigor, bem
como compensagoes de créditos tributarios, sdo aplicados, quando cabiveis.
O imposto de renda e a contribui¢ao social diferidos refletem os efeitos das
diferengas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e
passivos e seus valores contabeis.

Os tributos diferidos ativos sao reconhecidos para todas as diferencas tempo-
rarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensao em
que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferen-
¢as temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tribu-
tarias nao utilizadas possam ser utilizados. O reconhecimento desses tributos
é feito com base nas expectativas da administracéo sobre a realizagdo dos
resultados fiscais tributaveis futuros e sobre certas diferengas temporarias,
cujas expectativas estdo baseadas em projegdes elaboradas e aprovadas
para periodos de até dez anos.

Para efeito de apresentagao nas Demonstragoes, os ativos e passivos fis-
cais correntes e diferidos sdo compensados quando ha o direito legalmente
executavel para compensar os valores reconhecidos e estéo relacionados
com tributos sobre o lucro langados pela mesma autoridade tributaria, quan-
do aplicavel.
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3.8. Provisoes técnicas

3.8.1. Provisao para resgates

A provisao representa os valores de resgates ainda nao pagos até a data-
-base do célculo, acrescidos mensalmente do indice de corregdo previsto no
plano até a data do efetivo pagamento.

3.8.2. Provisao de sorteios a pagar

A provisao corresponde aos valores dos prémios de sorteios devidos e ainda
nao pagos até a data-base do calculo, atualizados monetariamente entre a
data do sorteio e a data da efetiva liquidacao.

3.8.3. Prescricao de titulos

A Companhia adota, nas provisdes para resgates de titulos e sorteios a pa-
gar, a baixa dos valores prescritos atendendo as disposicdes previstas no
Cadigo Civil. Em regra, os titulos sao prescritos em cinco anos.

3.9. Dividendos

Os valores de dividendos minimos estabelecidos no estatuto social séo con-
tabilizados como um passivo no final de cada exercicio. Qualquer valor acima
do minimo obrigatério somente é reconhecido como passivo apés a delibera-
¢ao definitiva dos socios.

3.10. Estimativas contabeis

A elaboracdo das Demonstracoes requer que a administragao use de julga-
mentos na determinagdo e no registro de estimativas contabeis. Os ativos e
passivos suscetiveis a essas estimativas e premissas envolvem entre outros:
(i) valor justo dos instrumentos financeiros mensurados ao Valor Justo por
meio do Resultado (VJR); (i) provisdes judiciais; (iii) provisdes técnicas de
capitalizacao; e (iv) créditos tributarios e previdenciarios.

Essas premissas sao revisadas, no minimo, anualmente. Mesmo assim, os
resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas
melhores estimativas e premissas, no momento de valorizagéo e de revisao
desses valores, dados os comportamentos dos mercados em que esses ati-
VoS e passivos estdo inseridos.

O reconhecimento contabil da variagao entre os valores estimados e realiza-
dos é efetuado no resultado do exercicio.

3.11. Provisoes judiciais

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao dos ativos e passivos obje-
tos de discussao judicial séo realizados de acordo com a melhor estimativa
dos valores a serem pagos. Os processos judiciais séo classificados utilizan-
do os progndsticos de perda provavel, possivel e remoto. A analise desses
prognosticos é realizada com base na experiéncia dos escritérios de advoca-
cia externos em conjunto com o departamento juridico interno da Companhia,
levando-se em consideragao o risco efetivo de perda, podendo ser revisto de
acordo com a fase processual e as decisdes dos Tribunais. Com excegao das
obrigagoes legais, o valor das provisoes até agosto de 2024 era atualizado de
acordo com a tabela aplicada pelo respectivo Tribunal cuja agao encontra-se
tramitando. A partir de setembro de 2024, passamos a adotar a atualizacdo
pela SELIC, prevista na Lei n® 14.905/2024.

A Companhia provisiona a totalidade das ac¢des judiciais cuja probabilidade
de perda é considerada provavel. As obrigacdes legais, independente dos
prognosticos existentes, sdo contabilizadas em sua totalidade, dada a carac-
teristica de serem questionamentos relativos & legalidade na forma da apli-
cagao de tributos e até que os processos judiciais e/ou administrativos sejam
decididos em todas as instancias, dada a existéncia da previsao legal, os
montantes sao considerados liquidos e certos e, portanto, provavel de ocor-
rer, sendo contabilizados integralmente. Estas provisdes estao contabilizadas
na rubrica “provisées judiciais; no passivo n&o circulante, com base no tempo
estimado de duracéo dos processos judiciais.

As obrigacdes fiscais e previdenciarias em discussao judicial estavam con-
tabilizadas na rubrica “Outras contas a pagar — obrigagoes fiscais” até 31
de dezembro de 2024, e a partir de 01° de janeiro de 2025 passaram a ser
contabilizadas na rubrica “Provisdes judiciais; no passivo nao circulante,
atualizadas monetariamente pela taxa SELIC. Para fins de comparabilidade
e melhor divulgagao nas Demonstracoes, reclassificamos os saldos de 31 de
dezembro de 2024 para a rubrica de Provistes judiciais.

Os honorarios de sucumbéncia séo registrados com base nas informacdes
dos assessores juridicos da Companhia e dos consultores legais indepen-
dentes e provisionados na medida das sentengas condenatérias proferidas.
Legalmente sera arbitrado apos toda instrugao processual e com a procedén-
cia dos pedidos homologados em sentenga e/ou acérdao.

Eventuais contingéncias ativas ndo sao reconhecidas até que as agoes se-
jam julgadas favoravelmente a Companhia em carater definitivo e quando a
probabilidade de realizagao do ativo seja provavel.

3.12. Novas normas ainda nao adotadas

Os normativos a seguir serao adotados em periodos posteriores a data des-
tas Demonstragoes:

3.12.1.IFRS 18/ CPC 51 — Apresentacao das Demonstracoes Financeiras
O CPC 51 (convergente ao IFRS 18), que substituira o CPC 26 (R1), introduz
nova estrutura de apresentagao das demonstracdes financeiras, com maior
padronizacéo e transparéncia. As principais mudancas envolvem a definicao
de subtotais obrigatdrios de desempenho, incluindo o lucro operacional, além
de novos critérios de agregacdo e desagregacao de receitas e despesas.
Embora ndo se espere impacto material no lucro liquido, poderao ocorrer
alteragdes na forma de apresentacao do resultado operacional.

A norma requer que medidas de desempenho utilizadas pela administragao
e nao previstas nos pronunciamentos contabeis sejam divulgadas como Me-
didas de Desempenho Gerenciais, acompanhadas de reconciliagdes e crité-
rios de mensuragao. Determina também a apresentacdo separada do agio
e de outros intangiveis com vida util indefinida no balango patrimonial. Na
demonstracédo dos fluxos de caixa, juros pagos e recebidos passaréao a ser
classificados como fluxos de financiamento e investimento, respectivamente.
O CPC 51 é aplicavel a partir de 012 de janeiro de 2027, exigindo a rea-
presentacéo das informagdes comparativas de 31 de dezembro de 2026. A
Companhia esta conduzindo os estudos necessarios para adequagao plena
aos novos requisitos e serd aplicavel quando referendado pela SUSEP.
3.12.2. Reforma tributéria sobre o consumo

Emenda Constitucional n® 132, promulgada em 20 de dezembro de 2023,
estabelece os fundamentos da reforma tributaria, que unificara, a partir de
2033, cinco tributos (ICMS, ISS, IPI, PIS e COFINS) em duas novas cobran-
cas: a Contribuicéo sobre Bens e Servicos (CBS), de competéncia federal, e
o Imposto sobre Bens e Servigos (IBS), de competéncia estadual e municipal.
Em 16 de janeiro de 2025, o Projeto de Lei Complementar n® 68/2024 foi
sancionado, convertendo-se na Lei Complementar n® 214/2025, que regu-
lamenta grande parte da reforma. O PLP n° 108/2024, que trata do Comité
Gestor do IBS e da reparticdo da arrecadagdo do imposto, ja foi aprovado
pela Camara dos Deputados e aguarda apreciagao do Senado.

A partir de janeiro de 2026, terd inicio o periodo de testes e adaptacao da
Reforma Tributaria, com a implementagao gradual da CBS e do IBS, confor-
me cronograma vigente até 2033. Em 2026, os esforgos se concentrardo na
aplicacéo das aliquotas simbdlicas (0,9% para CBS e 0,1% para IBS), na
adequacao dos sistemas internos as plataformas disponibilizadas pelo Co-
mité Gestor e em um modelo de fiscalizagdo predominantemente orientativo.
A Companhia iniciou, em 2024, um projeto de acompanhamento da evolu-
¢ao da reforma e de seus impactos operacionais, com foco na adequagao
progressiva aos dispositivos a serem regulamentados pela Receita Federal,
pelos Estados, pelos Municipios e pelo Comité Gestor. A Companhia segue,
sem atrasos, com o projeto interno de adequagao de seus sistemas e proces-
sos a reforma tributaria, visando o atendimento a lei.

3.12.3.IFRS 9/CPC 48 e IFRS 7/ CPC 40 - R1 - Instrumentos Financeiros
O IASB publicou alteragdes na IFRS 9 — Financial Instruments (CPC 48) e na
IFRS 7 — Financial Instruments: Disclosures (CPC 40 — R1) em maio de 2024,
envolvendo novos critérios de divulgacao, ajustes na classificacdo de ativos
financeiros e mudangas relacionadas ao desreconhecimento de passivos fi-
nanceiros. Essas alteragbes possuem vigéncia a partir de 012 de janeiro de
2026, estando sua adocéo no Brasil condicionada a regulamentagao pelos
6érgaos competentes.

3.12.4. IFRS S1/ CBPS 01 - Requisitos Gerais para Divulgacao de Infor-
macoes Financeiras Relacionadas a Sustentabilidade e IFRS S2/ CBPS
02 - Divulgacé6es Relacionadas ao Clima

O Comité Brasileiro de Pronunciamentos de Sustentabilidade (CBPS), em
setembro de 2024, aprovou os pronunciamentos CBPS 01 e CBPS 02 que
tratam da divulgacédo de informagoes relacionadas a riscos e oportunidades
associados a sustentabilidade e as mudangas climaticas. Posteriormente, o
Conselho Federal de Contabilidade (CFC) editou as NBC TDS 01 e NBC TDS
02, estabelecendo sua aplicagao para exercicios iniciados em ou apés 01° de
janeiro de 2026. Contudo, tais normas ainda nao foram objeto de referendo
pela SUSEP.

3.12.5. Resolucao CNSP n° 471/24 - Autoavaliagcéo de Risco e Solvéncia
- ORSA e a Gestao de Capital

Em setembro de 2024, o Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP)
editou a Resolugdo CNSP n° 471/2024, que estabelece a obrigatoriedade de
implementagado do processo de Autoavaliagdo de Riscos e Solvéncia (ORSA)
para as entidades supervisionadas pela SUSEP, fixando para as sociedades
enquadradas no segmento S2 o prazo de adequacao até dezembro de 2026.
O processo de ORSA envolve a reviséo e o aprimoramento dos modelos
internos de gestao de riscos ja existentes, o desenvolvimento de metodolo-
gias aplicaveis a riscos adicionais, a atualizagcédo dos normativos internos e
a integragao das avaliagdes de risco ao planejamento estratégico, ao plano
de negdcios e ao plano de capital da Companhia. Adicionalmente, o escopo
compreende a elaboragéo do relatério de ORSA e a realizagao dos procedi-
mentos de validagao correspondentes.

A Companhia ja definiu as responsabilidades internas relacionadas ao tema
e estruturou os respectivos planos de agéo necessarios para atendimento as
exigéncias regulamentares, encontrando-se em fase de inicio de implemen-
tacdo das atividades previstas.

3.12.6. Lei Complementar n° 224/2025 - Contribuicao Social sobre o lu-
cro liquido

Foi publicada em 26 de dezembro de 2025, a Lei Complementar n® 224/2025,
que altera a Lei n°® 7.689/1988, para majorar a aliquota da Contribui¢gao Social
sobre o Lucro Liquido — CSLL para 17,5%, até dezembro de 2027, e para 20%
a partir de janeiro de 2028, com produgéao de efeitos a partir de 1° de abril
de 2026.

3.12.7. Lei n° 15.270/2025 — Tributagao de dividendos

A partir de 012 de janeiro de 2026, dividendos superiores a R$ 50 mil men-
sais por pessoa fisica (da mesma fonte pagadora) terdo retencéo de 10%
de Imposto de Renda na fonte, conforme a Lei n°® 15.270/2025. A isengéao
permanece para lucros, cujas atas de distribuicao sejam registradas até 31
de dezembro de 2025.

N&o havera retencdo para lucros e dividendos relativos a resultados apura-
dos até o ano-calendario de 2025 cuja distribui¢cao tenha sido aprovada até
31 de dezembro de 2025, prorrogada por liminar concedida pelo STF até
31/01/2026.

A Companha avaliou seu fluxo de caixa e antecipou o pagamento de dividen-
dos ainda no ano calendario 2025.

4. Gestao de risco

A Estrutura de Gestao de Riscos (EGR), conforme definicdo dada pela Cir-
cular SUSEP n® 648 de 12 de novembro de 2021, cujo objetivo é o de apoiar
a Companhia no atingimento de seus objetivos estratégicos, atua de forma
estruturada desde a avaliagao até o tratamento das principais ameagas iden-
tificadas.

Para cumprir sua finalidade, a EGR utiliza o sistema de controles internos,
que é o processo executado pelas unidades operacionais presentes em to-
das as linhas e orientadas para o desempenho das atribuicbes de controle
interno na Companhia.

Atualmente, a Companhia se utiliza da EGR e do sistema de controles inter-
nos adotados no Grupo Icatu, sendo que tanto os itens de estrutura quanto
de processos sao proporcionais ao contexto atual da Companhia.

4.1. Gerenciamento, acompanhamento e mensuracao dos riscos

4.1.1. Principais riscos associados

4.1.1.1. Risco de crédito

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de ndo cum-
primento pelas contrapartes (emissores de créditos) e de suas obrigagoes
financeiras nos termos pactuados.

Os limites a exposicao ao risco de crédito relativo as aplicagdes financeiras
sdo estabelecidos por meio da politica de investimentos para cada compa-
nhia do Grupo Icatu. Em relagdo as emissdes de empresas financeiras, nao
financeiras ou quotas de fundos de investimento, é adotada uma metodologia
baseada na analise de aspectos quantitativos e qualitativos dos emissores.
Os ratings em escala nacional das emissdes de titulos privados presentes,
diretamente ou indiretamente, nas carteiras de investimentos das empresas
do Grupo Icatu, sdo considerados aqueles atribuidos somente pelas agén-
cias Fitch, S&P e Moody’s. Na hipétese de mais de uma agéncia avaliar a
mesma emissao, sera utilizado o rating da avaliacdo mais recente. Caso nao
esteja disponivel a nota da emissao, devera ser utilizada a do emissor, se
disponivel.

O monitoramento do risco de crédito é estabelecido por meio de uma analise
de ratings e duration que estima uma exposigao a perda usando probabilida-
de de default dos ativos.

4.1.1.2. Risco de mercado

O risco de mercado decorre de flutuacdes de fatores do mercado financeiro,
como taxas de juros, taxas de cambio, indices de pregos e prego de agoes,
que causam mudanca nos valores de ativos e passivos, podendo afetar de
forma severa a solvéncia das empresas supervisionadas.

O controle do risco de mercado é baseado no modelo Value at Risk - VaR,
que busca estimar a perda maxima esperada em um dado horizonte de tem-
po com certo grau de confianga.

O Grupo Icatu realiza andlise periédica de sua carteira de investimentos com
o intuito de avaliar a sua volatilidade, por meio de mudancgas que podem tra-
zer alteragoes significativas nos resultados. Tal politica € adotada pelas areas
de controles de investimentos, em conjunto com a area de gestéo de riscos,
e revista anualmente.

Este indicador representa se a condi¢céo da exposi¢ao ao risco de mercado
esta dentro do limite de 0,5%, que é o choque minimo que a empresa espera
suportar.

O monitoramento considera se o choque maximo suportado pela empresa,
que é dado pela diferenga entre a taxa de suporte e a taxa do ativo no perio-
do, é capaz cobrir este choque minimo.

A andlise de sensibilidade das aplicacdes financeiras é elaborada levando
em consideracao:

(i) O VaR paramétrico: Assume uma distribuicdo normal para os retornos,
tendo como horizonte de tempo 1 (um) més e como grau de confianga 95%.
Os dados utilizados para apuragao sao os retornos mensais desde junho
de 2016, sendo que o método para medir a volatilidade dos retornos é o de
médias moéveis exponencialmente ponderadas (EWMA), com fator de decai-
mento de 0,95;

(if) DVO1 (ddlar-value for one basis-point): medida de sensibilidade para va-
riacéo do preco de um titulo de renda fixa em relagdo a variagcdo de 1 (um)
basis-point (0,01%) na taxa de juros a qual sua remuneragao esta associada.

31/12/2025 31/12/2024
Fatores Expo- Expo-
de Risco DIV-01 EWMA VAR sicao DIV-01 EWMA VAR sicao
Pré-fixado (0,01) 0,95 0,07 2 = 0,95 = =
IPCA — 0,95 0,06 3 (3) 0,95 0,13 7

4.1.1.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez refere-se a possibilidade de as empresas nao terem ca-
pacidade de converter seus ativos em recursos liquidos para honrarem suas
obrigagdes, esperadas e inesperadas, dentro da data estabelecida e sem
incorrer em perdas significativas, devido a eventual auséncia ou descontinui-
dade de negociagao do mercado ou ao seu tamanho em relagéao ao volume
normalmente transacionado.

Uma visao para risco de liquidez considera os fluxos de caixa esperados
dos titulos de renda fixa (publicos, privados ou operagées compromissadas),
sem considerar a venda antecipada destes titulos ou de outros investimentos
na carteira. A divisao do somatério destes fluxos, denominados como fluxos
dos investimentos, pelo somatério dos fluxos de receitas e despesas opera-
cionais, além de outras obrigacdes, denominados como fluxos operacionais,
pode ser chamada de Indice de Liquidez (IL).

Assim, um IL superior a 1 (um) indica que a empresa possui liquidez suficien-
te para arcar com seus compromissos futuros no horizonte de analise.

O monitoramento considera 0 menor indicador no horizonte de 6 (seis) me-
ses do percentual de ativos liquidos em relagao as obrigacoes.

As tabelas a seguir apresentam os principais ativos e passivos financeiros e
de capitalizagao detidos pela Companhia, classificados segundo os prazos
de vencimento contratuais dos fluxos de caixa, sem considerar a intengao de
negociagao ou marcagao desses ativos.

31/12/2025
De1a Acima

Ativos e passivos Até 1 ano 2 anos de 2 anos Total
Caixa e bancos 45 - - 45
Aplicacdes 616 — 21418 22.034
Titulos e créditos a receber 160 - - 160
Total de ativos 821 - 21418 22.239
Contas a pagar 1.818 - - 1.818
Provisoes técnicas -

capitalizacdo 251 226 294 771
Total de passivos 2.069 226 294 2.589

31/12/2024
Det1a2 Acima

Ativos e passivos Até 1 ano anos de 2 anos Total
Caixa e bancos 185 - - 185
Aplicagdes 24.981 — —  24.981
Titulos e créditos a receber 140 — - 140
Total de ativos 25.306 - - 25.306
Contas a pagar 417 - - 417
Provisoes técnicas -

capitalizacao 10.038 223 363 10.624
Total de passivos 10.455 223 363 11.041

Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem rapida ou imediata liquidez
e podem ser resgatados para fazer face as obrigagoes, mitigando o risco de
liqguidez da Companbhia.

4.2.1. Risco operacional

O risco operacional é resultante de falha, deficiéncia ou inadequagao de
processos internos, pessoas e sistemas, decorrentes de fraudes ou eventos
externos, incluindo os riscos: legal, de compliance e cibernéticos e excluindo
os riscos decorrentes de decisOes estratégicas e inerentes a reputagao da
instituicao.

A Companhia cessou a comercializagdo de planos de capitalizagéo e, atual-
mente, se dedica a administragdo da sua carteira de clientes ativos e provi-
sOes técnicas relacionadas em run off, na forma do plano de negdcio sub-
metido e aprovado pela SUSEP. Por esse motivo, o esforgo na gestao de
riscos operacionais dessa empresa foi reduzido frente ao pequeno escopo
na frequéncia e exposicéo dos riscos identificados.

4.2.2. Gestao de capital

A gestao de capital € um processo continuo que visa garantir que a Compa-
nhia mantenha uma base de capital solida e assim venha fazer frente aos
riscos relevantes que possam afetar significativamente o seu negdcio. Para
tanto esse processo é estabelecido num planejamento atrelado aos objetivos
estratégicos do Grupo Icatu e mantido com base em cenarios de normali-
dade e estresse. A suficiéncia de capital é avaliada e mantida conforme os
critérios emitidos pelo CNSP e SUSEP.

5. Aplicacoes financeiras

5.1. Classificagcao por categoria, faixa de vencimento e nivel

As quotas de fundos de investimentos estao precificadas conforme valores
publicamente divulgados pelas instituicdes financeiras administradoras dos
respectivos fundos, conforme demonstrado a seguir.

5.1.1. Valor justo por meio do resultado (VJR):

A seguir, a composicao das aplicagdes financeiras mensuradas ao valor justo
por meio do resultado (VJR) que representa 100,00% da carteira em 31 de
dezembro de 2025 e de 2024:

31/12/2025 31/12/2024

Taxas Valor contabil/ Valor contabil/

contratadas Valor justo Valor justo

Fundos nao exclusivos - 616 -
Letras Financeiras do

Tesouro - LFT Selic 21.418 24.981

Total 22.034 24.981

Circulante 22.034 24.981

Nao circulante — —

31/12/2025 31/12/2024

Sem vencimento 616 -
Vencimento em até um ano — 24.981
Vencimento em até cinco anos 21.418 -
Total 22.034 24.981

5.2. Movimentacéao das aplicacées financeiras
A seguir, as movimentac¢des das aplicagoes financeiras:

Ao VJR
Saldo final em 01° de janeiro de 2024 24.485
(-) Resgates (2.044)
(+) Rendimentos 2.540
Saldo final em 31 de dezembro de 2024 24.981
(+) Aplicagoes 46.772
(-) Resgates (52.741)
(+) Rendimentos 3.022
Saldo final em 31 de dezembro de 2025 22.034

5.3. Critérios adotados na determinacao do valor justo

Os ativos mantidos em carteira administrada prépria sdo avaliados ao valor
justo, utilizando—se pregos negociados em mercados ativos de referéncia di-
vulgados pela ANBIMA e pela B3, exceto para os titulos classificados como
custo amortizado, que sao atualizados pelos indexadores e taxas pactuadas
por ocasiao de suas aquisi¢des. Os ativos foram classificados por niveis de
hierarquia de mensuracao ao valor justo, sendo:

* Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos idénticos;

¢ Nivel 2: inputs de mercado, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 -
que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indire-
tamente (derivado de pregos); e

* Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas em
dados observaveis de mercado (inputs ndao observaveis).

Na sequéncia, a composicao das aplicacdes financeiras classificadas por
niveis de hierarquia de mensuracao ao valor justo, incluindo a carteira dos
fundos exclusivos:

31/12/2025
Nivel 1 Nivel 2 Total
Ao VJR 21418 616 22.034
Fundos nao exclusivos — 616 616
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 21.418 - 21.418
Total 21.418 616 22.034
31/12/2024
Nivel 1 Nivel 2 Total
Ao VJR 24.981 - 24.981
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 24.981 — 24.981
Total 24.981 - 24.981

6. Obrigacoes a pagar
As obrigagbes a pagar comportam, basicamente, dividendos a pagar ao acio-
nista. A seguir, a composi¢ao:

31/12/2025 31/12/2024

Fornecedores 22 61
Dividendos a pagar 1.679 221
Outras obrigacoes a pagar 23 69
Total 1.724 351

7. Provisoes técnicas - capitalizacao

As provisdes técnicas de capitalizagao estao classificadas no passivo circu-
lante, quando sdo esperadas as respectivas exigibilidades dentro de doze
meses seguintes a data das Demonstragbes e sédo compostas da seguinte
forma:

Amorti- Atualiza-
zacoes/ cao
Saldos em  prescri- mone- Saldos em
01/01/2025 coes taria 31/12/2025
Provisao para resgate
de titulos vencidos 838 (87) 20 771
Provisao para resgates 838 (87) 20 771
Provisdo de sorteios a
pagar * 9.786 (9.826) 40 -
Provisao para sorteios 9.786 (9.826) 40 -
Total 10.624 (9.913) 60 771

* Os valores dos sorteios foram integralmente baixados em 2025 de acordo
com o atingimento do prazo prescricional, previsto no Coédigo Civil Brasilei-
ro. Cabe esclarecer que todos os valores que compunham a Provisao para
Sorteio referiam-se a titulos que foram emitidos e sorteados antes da aqui-
sicao da Cardif Capitalizagao S.A. (antiga raz&o social da Vanguardacap Ca-
pitalizagao S.A.) pela Icatu Capitalizagdo S.A., ocorrida em agosto de 2018.
Entretanto, a Companhia, por diligéncia e protegao ao cliente, realizou em
2020 uma nova comunicagao com o intuito de estabelecer o inicio do marco
prescricional da obrigagdo de pagamento dos titulos sorteados, possibilitan-
do que os titulares contemplados pudessem exercer seu direito com transpa-
réncia sem qualquer obstaculo.

Amorti- Atualiza-
Saldos em zacoes/ ¢ao Saldos em
01/01/2024 prescricoes monetaria 31/12/2024

Provisao para resgate

de titulos vencidos 1.084 (254) 8 838
Provisao para resgates 1.084 (254) 8 838
Proviséo de sorteios a

pagar 9.707 - 79 9.786
Provisao para sorteios 9.707 - 79 9.786
Total 10.791 (254) 87 10.624

7.1. Andlise de sensibilidade — capitalizacao

As andlises de sensibilidade consideraram os seguintes fatores: Riscos de
subscri¢ao e Taxa de juros, e nao impactaram significativamente o resultado
e o patriménio liquido.

As premissas consideradas no teste foram:

1) Riscos de subscri¢do: Por se tratar de uma carteira em run off e sem
titulos ativos, o risco de subscricdo nao é um parametro relevante para o
resultado.

Il) Taxa de juros: Para a Taxa de Juros, um teste de aumento e redugéao de
1% na curva de juros (Estrutura a Termo das Taxas de Juros — ETTJ). Este
teste apresentou impacto zero em 31 de dezembro de 2025.

8. Garantia das provisoes técnicas

Os ativos garantidores das provisdes técnicas sdo compostos por:

31/12/2025 31/12/2024

Provisé6es técnicas - capitalizagao: 771 10.624
Total a ser coberto 771 10.624
Ativos vinculados a cobertura de reservas
Fundos nao exclusivos 616 -
Letras Financeiras do Tesouro 21.418 24.981
Total dos ativos vinculados 22.034 24.981
Excesso de ativos vinculados a cobertura

de reserva 21.263 14.357

9. Obrigacoes fiscais, depdsitos judiciais e provisoes judiciais

9.1. Depésito judiciais e fiscais

A rubrica “Depésitos judiciais e fiscais” classificadas no ativo néo circulante,
se refere a mandado de seguranca (Lei 12.973/14) sobre a rubrica do ativo li-
vre e prescricdao. Em 31 de dezembro de 2025, o saldo dos depdsitos judiciais
e fiscais eram de R$ 154 (R$ 140 em 31 de dezembro de 2024).

9.2. Outras contas a pagar — obrigacées fiscais

Na rubrica “Outras contas a pagar — obrigagdes fiscais” estavam registradas
até 31 de dezembro de 2025 as obrigacdes referentes ao valor total em dis-
cusséo dos processos judiciais, composto pelas causas civeis, trabalhistas
e pelas discussdes em que se questionam PIS e COFINS sobre as recei-
tas financeiras, onde a Companhia depositou judicialmente e provisionou os
montantes até margo de 2022 e depois dessa data, passou a pagar.

De acordo com a determinagao da SUSEP, em 01° de janeiro de 2025 a com-
panhia reclassificou os saldos da rubrica “Outras contas a pagar — obrigagdes
fiscais” relacionado as discussodes judiciais do PIS e COFINS para rubrica de
“Outros débitos - Provisdes judiciais’ Para fins de comparabilidade e melhor
divulgacdo nas Demonstragoes, reclassificamos os saldos de 31 de dezem-
bro de 2024 para a rubrica de Provisdes judiciais.

Saldo em Atualizacdo Saldo em Atualizacdo Saldo em

01/01/2024  monetaria 31/12/2024 monetaria 31/12/2025
COFINS M1 9 120 12 132
PIS 18 2 20 1 21
Total -
Obrigacoes
fiscais 129 11 140 13 153

A seguir, um resumo dos principais questionamentos oriundos de obrigacdes
fiscais.

PIS COFINS TOTAL
Deposito Depdsito Deposito
Tese Judicial Provisdao Judicial Provisdo Judicial Provisao
Alargamento
da Base (a) 23 21 131 132 154 153
Saldo total
31/12/2025 23 21 131 132 154 153

(a) Trata-se de mandado de seguranca (Lei 12.973/14) sobre a nao incidéncia
nas rubricas do ativo livre e prescri¢ao.

PIS COFINS TOTAL
Deposito Deposito Deposito
Tese Judicial Provisdao Judicial Provisdao Judicial Provisao
Alargamento
da Base (a) 19 20 121 120 140 140
Saldo total
31/12/2024 19 20 121 120 140 140

(a) Trata-se de mandado de seguranca (Lei 12.973/14) sobre a ndo incidéncia
nas rubricas do ativo livre e prescrigao.
continua
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10. Patrimonio liquido
10.1. Capital social
Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, o capital subscrito e integralizado é

liquido ajustado (PLA) igual ou superior ao capital minimo requerido (CMR),
equivalente ao maior valor entre o capital base e o capital de risco (CR),
respeitado os niveis de qualidade estabelecidos para cobertura do CMR,

12.3. Despesas com tributos

31/12/2025 31/12/2024

de R$ 12.000 representado por 12.000.000 agdes ordinarias. conforme demonstrado a seguir: SI%HNS (‘tgg; (EES;
E%Zéﬁzzeé‘;;esrgsréuger%sozs as reservas de lucros de R$ 7.682 (R$ 2.293 g)e rr11cl?vr;1||:1|mo 50% {cinquenta por cento) do GMR serdo cobertos por PLA e AR PRt (i) (179)
P ) ) ’ " L o . = Total (750) (246)
em 31 de dezembro de 2024) s@o compostas por: (ii) no méaximo 15% (quinze por cento) do CMR serao cobertos por PLA de
(i) Em 31 de dezembro de 2025, a reserva legal era de R$ 792 (R$ 439 em  nivel 3; e 12.4. Resultado financeiro
31 de dezembro de 2024), constituida ao final do exercicio com a destinagdo  (iii) no maximo 50% (cinquenta por cento) do CMR serdo cobertos pela 31/12/2025 31/12/2024
de 5% do lucro liquido do exercicio e sera constituida pela Companhia at¢ ~ soma do PLA de nivel 2 e do PLA de nivel 3. e PRI
que o seu valor atinja o limite legal. 1/12/2025 31/12/2024 ? egoria - :
(i) Em 31 de dezembro de 2025, a reserva estatutaria era de R$ 6.890 —e 31/12/2025 31/12/20 Titulos de renda fixa (*) 3.022 2.540
(R$ 1.854 em 31 de dezembro de 2024), constituida ao final do exercicio  Fatrimonio Liquido (a) 19.682 14.293 Outras receitas financeiras 13 12
social por até 100% do lucro liquido do exercicio, apés as dedugdes legais.  Alustes contabeis (185) (171)  Total - receitas financeiras 3.035 2,552
10.3. Distribuicdo de resultados e politica anual de distribuicio de Ativosintangiveis (-) (185) (171) Categoria - VJR
ivi Subtotal PLA - nivel 19.497 14.122 L - o
dividendos . . o . . Atualizagao monetaria sobre provisoes
O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 25%,  PLA ’(\“V9| |) 19.497 14.122 1écnicas - capitalizacio (60) (87)
calculado sobre o lucro liquido anual, ajustado na forma da legislagido emvigor. ~ PLA (Total) = PL + Ajuste cont.+ Ajuste Econ. . :
A distribuigao do resultado esta apresentada a seguir, conforme o ano indicado: + Ajuste Do Exc. De Nivel 2 e 3 (c = a+b) 19.497 14.122 Outras despesas financeiras (147) (158)
3111212025 31/12/2024 Capital base (CB) (a) 10.800 10.800 Total — despesas financeiras (207) (245)
Lucro liquido no ano 7,068 933 Capital de risco de crédito 13 5 Total 2.828 2.307
Constituicao de reserva legal (353) (47) ~ Capital derisco - mercado : 57 16 (*) Avariacdo se deu em funcio, principalmente, do aumento da taxa basica
Base para a distribuicio de dividendos 6.715 886 Capital de risco - reducao por correlagao (9) (8)  de juros — SELIC — que beneficiou o rendimento das aplicagdes financeiras
Destinacao dos lucros liquidos Capital de risco - operacional 3 5  da Companhia em comparagéo com o ano anterior.
Constituicio de reserva legal 353 47 Capital de risco (CR) (b) 64 23  13. Conciliacdo do imposto de renda e da contribuicéo social
Constituicéo de reserva estatutaria 5.036 665 Capital minimo requerido - CMR maior O Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social
Constituigdo de dividendo minimo obrigatério 1.679 221 entre (a) e (b) 10.800 10.800 sobre o Lucro Liquido (CSLL), calculados com base nas aliquotas oficiais
Total da destinacao dos lucros liquidos 7.068 933 Patriménio liquido ajustado — PLA 19.497 14.122 vigentes, estéo reconciliados com os valores contabilizados como despesas,
. . .o . (-) Exigéncia de capital - CMR (10.800) (10.800) como segue:
10.4. PLA - Patriménio liquido ajustado e exigéncia de capital L aA . P
Em atendimento & Resolugdo CNSP n° 432/2021 e suas alteragdes gu::c:t?:c;a ge cap::a: (‘;ttl EC) ?8(?]9"/7 :133312; 31/12/2025 311122024
posteriores as sociedades supervisionadas deverdo apresentar patrimonio aiiciencialdelcapiiaiitvolda 3 3 IRPJ _ CSLL IRPJ _ CSLL
Resultado antes dos tributos 11.740  11.740 1.588 1.588

11. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos referentes as operagdes com partes relacionadas, bem como as transagdes que influenciaram o resultado, séo

relativos a transagdes da Companhia com sua controladora e empresas ligadas.

Participacdes nos lucros e
resultados (2) (2) (2) (2)

Ativo Passivo

Receitas

Partes relacionadas

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Icatu Seguros S.A. (Controladora) (a) (c) 1 -
Icatu Capitalizacdo S.A. (Ligada) (a) — -
Icatu Servigcos de Adm. Previdenciaria e Consultoria

S.A. (Ligada) (a) 5) - - - 51
Icatu Vanguarda Gestéo de Recursos Ltda. (Ligada)

(a) (b) - - (4) (4) -
ltumbiara Participagoes Ltda. (Ligada) (a) - - - - -
Vanguarda Companhia de Seguros Gerais (Ligada) (a) - —
Total

(1679) (230) 3

(1.68;) (23;) 54

(-]
|

A natureza das principais transagées com partes relacionadas é descrita a seguir:

a) Reembolsos de custos administrativos - referem-se a rateio de despesas comuns entre as sociedades do Grupo Icatu e sao liquidados mensalmente,

conforme estabelecido em instrumento particular de convénio assinado entre as partes.
b) Valores referentes a taxa de gestao da Icatu Vanguarda Gestao de Recursos Ltda.
c) Dividendos referentes as movimentagdes oriundas do resultado da Companhia.

Base de calculo 11.738 11.738 1.586 1.586
Despesas Encargo total do imposto de ren-
da e contribuigdo social as
- (1) (16) aliquotas vigentes (2.934) (1.761) (397) (238)
- - (9)  Aliquotas oficiais 15%+10% 15% 15%+10% 15%
Efeito das adi¢coes e exclusoes
= = = no calculo dos tributos: (4) (4) 99 99
Diferengas temporarias (4) (4) 99 99
— (46) (50) Resultado ajustado 11.734 11.734 1.685 1.685
= = = Lucro apds as compensacoes 11.734  11.734 1.685 1.685
- — - Despesas com IRPJ/CSLL (2.910)  (1.760) (372) (238)
= (47) (75)  Reversdo da provisdo de
créditos tributarios = = (27) (16)
Despesas com IRPJ/CSLL (2.910) (1.760) (399) (254)
Aliquota efetiva 25% 15% 25% 16%

14. Eventos subsequentes
Foi publicada em 26 de dezembro de 2025, a Lei Complementar n® 224/2025,

12. Detalhamento de contas da demonstracao do resultado 12.2. Despesas administrativas

que altera a Lei n® 7.689/1988, para majorar a aliquota da Contribuigao

12.1. Outras receitas e despesas operacionais — capitalizacao

Social sobre o Lucro Liquido - CSLL para 17,5%, até dezembro de 2027, e

31/12/2025 31/12/2024 para 20% a partir de janeiro de 2028, com produgao de efeitos a partir de

31/12/2025 31/12/2024 Pessoal proprio

Receita com prescri¢ao de titulos * 9.826 - Servicos de terceiros
Qutras receitas e despesas operacionais 4 — S )
Total 9.830 = Localizagao e funcionamento
Publicacées
* Os titulos sorteados atingiram o prazo prescricional, conforme previsto Despesas administrativas diversas
no Cddigo Civil Brasileiro, sendo os valores correspondentes reconhecidos Total

como receita operacional no periodo.

(3) (5)
(126) (387)
= (1)
(12) (49)
(3) 2
(144) (444)

12 de abril de 2026.

15. Comité de auditoria

Em atendimento a Resolugao CNSP n® 432 de 12 de novembro de 2021, a
Companhia aderiu ao comité de auditoria Unico instituido pelo Grupo Icatu,
por intermédio da instituicao lider Icatu Seguros. O resumo do relatério do
referido comité sera divulgado em conjunto com as Demonstragdes de 31
de dezembro de 2025 da Icatu Seguros S.A.

Diretores
César Luiz Salazar Saut
Alexandre Petrone Vilardi
Marcio de Moraes Palmeira

Diretoria

Diretor-Presidente: Luciano Soares

Atuaria
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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da

Vanguardacap Capitalizacao S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Vanguardacap Capitalizagao S.A. (“Companhia”), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contébeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Vanguardacap Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de
2025, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades autorizadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir, intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstrac¢oes financeiras de entidades
de interesse publico no Brasil e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formagao de nossa
opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada
sobre esses assuntos.

Assuntos

Por que
éum PAA?

Como o
assunto foi
conduzido

Porque é um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Mensuracdo das provisgoes
capitalizacao (Notas 3.8 e 7)

A Companhia apresenta passivos decorrentes de
operacdes de titulos de capitalizacdo, registrados
na rubrica “Provisdes Técnicas - Capitalizacdo” nas
demonstragdes financeiras.

técnicas de
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre

outros, o entendimento dos controles internos relevantes
referentes a reconciliagdo dos saldos contabeis com os
relatérios operacionais.

Para a Proviséo para Resgate, efetuamos a reconciliagao
dos relatdrios operacionais de resgates e realizamos o
confronto com o relatério gerencial de provisdes técnicas
de capitalizacdo; e realizamos teste, em base amostral,
para os resgates ocorridos no periodo com os respectivos
comprovantes de liquidagao financeira. Para a Provisao
de Sorteios a Pagar avaliamos a razoabilidade dos
critérios estabelecidos pela Administragao para confirmar
o atingimento do prazo prescricional previsto no Codigo
Civil Brasileiro com o objetivo de suportar a reversao da

A Provisdo para Resgate (PR) e de Sorteios a
Pagar (PSP), que é constituida a partir da data do
evento gerador de resgate ou sorteio do titulo até
a data da liquidagéo financeira ou do recebimento
do comprovante de pagamento da obrigagdo ou
do atingimento dos critérios do prazo prescricional
previstos no Caédigo Civil Brasileiro.

Considerando a relevancia dos valores, consideramos
essa uma area de foco de nossos trabalhos de

a U provisao.
auditoria.
Consideramos que as metodologias utilizadas na
mensuracéo dessas provisoes técnicas sao consistentes
com as informagdes obtidas no curso de nossa auditoria.
Outros Assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

Os exames das demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2024, foram conduzidos sob a responsabilidade
de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de 25 de fevereiro de 2025, sem
ressalvas.

Outras informacoes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A administragédo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da
Administragao.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndao expressamos
qualquer forma de concluséao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragoes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades autorizadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragées financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade

operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacoes.
Os responsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo
de elaboragéo das demonstragdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estéo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
* Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade é
aplicado no planejamento e na execucao de nossa auditoria, na avaliagao dos efeitos das distor¢des identificadas
ao longo da auditoria, das distor¢ées nao corrigidas, se houver, sobre as demonstragdes financeiras como um
todo e na formagao da nossa opinido
* A determinagdo da materialidade é afetada pela nossa percepgao sobre as necessidades de informagoes
financeiras pelos usuarios das demonstracoes financeiras. Nesse contexto, é razoavel que assumamos que 0s
usuarios das demonstracdes financeiras: (i) possuem conhecimento razoavel sobre os negdcios, as
atividades comerciais e econdémicas da Companhia e a disposicdo para analisar as informagbes das
demonstragdes financeiras com diligéncia razoavel; (i) entendem que as demonstragbes financeiras sao
elaboradas, apresentadas e auditadas considerando niveis de materialidade; (iii) reconhecem as incertezas
inerentes a mensuracao de valores com base no uso de estimativas, julgamento e consideragao
de eventos futuros; e (iv) tomam decisdes econdmicas razoaveis com base nas informagdes das demonstragoes
financeiras.
* Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distorcdes que seriam consideradas relevantes.
Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a natureza, a época e a extensao de procedimentos
de avaliagao de risco; (b) a identificagao e avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante; e (c) a natureza, a época
e a extensao de procedimentos adicionais de auditoria.
* A determinacéo da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional. Aplicamos
frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado como ponto de partida para determinarmos a
materialidade para as demonstragdes financeiras como um todo. A materialidade para execugéo da auditoria
significa o valor ou os valores fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao considerado relevante para as demonstragoes
financeiras como um todo, para adequadamente reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distorgoes
nao corrigidas e ndo detectadas em conjunto, excedam a materialidade para as demonstragoes financeiras como
um todo.
* |[dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
deteccao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omisséo ou representagoes falsas intencionais.
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.
* Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagoes feitas pela administragao.
» Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condi¢oes
que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.
* Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados, e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificados durante nossos
trabalhos.
Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos
em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.
Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2026
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda. _ll
CRC 2SP000160/F-5
Marcelo Luis Teixeira Santos pwc
Contador CRC 1PR050377/0-6
continua
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Parecer dos atuarios independentes

Aos Administradores e Acionistas da

Vanguardacap Capitalizacao S.A.

Rio de Janeiro — RJ

Escopo da Auditoria Atuarial

Examinamos as provisdes técnicas registradas nas demonstragoes financeiras
e os demonstrativos do capital minimo requerido, da andlise dos indicadores
de solvéncia regulatdria, incluindo os ajustes associados a variagdo
econdmica do patriménio liquido ajustado da Vanguardacap Capitalizagao
S.A. (“Companhia”), em 31 de dezembro de 2025, descritos no anexo |
deste relatério, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragéo, em
conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro
de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados
— SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP.
Responsabilidade da Administragcao

A Administragao da Vanguardacap Capitalizagdo S.A. é responsavel pelas
provisdes técnicas registradas nas demonstragbes financeiras e pelos
demonstrativos do capital minimo requerido, da andlise dos indicadores
de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagao
econdmica do patrimoénio liquido ajustado elaborados de acordo com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e
com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos
que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragéo livre
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens
auditados, relacionados no paragrafo de introducdo a este parecer, com
base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios
atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Estes principios
atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que os respectivos itens
auditados estao livres de distorgao relevante.

Em relacdo ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita
a adequagao dos demonstrativos da solvéncia, incluindo os ajustes
associados a variagdo econdémica do patriménio liquido ajustado e do
capital minimo requerido da Companhia e nao abrange uma opinidao no

que se refere as condicdes para fazer frente as suas obrigagdes correntes
e ainda apresentar uma situacdo patrimonial e uma expectativa de lucros
que garantam a sua continuidade no futuro. Uma auditoria atuarial envolve
a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a
respeito dos valores das provisoes técnicas registradas nas demonstragdes
financeiras e dos demonstrativos do capital minimo requerido, da analise
dos indicadores de solvéncia regulatdria, incluindo os ajustes associados
a variagdo econdmica do patriménio liquido ajustado. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagao
dos riscos de distorgao relevante independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atudrio considera que os controles
internos da Vanguardacap Capitalizagao S.A. sao relevantes para planejar os
procedimentos de auditoria atuarial que sé@o apropriados as circunstancias,
mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo de auditoria atuarial.
Opiniao

Em nossa opinido, as provisdes técnicas registradas nas demonstragdes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, da analise
dos indicadores de solvéncia regulatdria, incluindo os ajustes associados
a variagdo econémica do patriménio liquido ajustado da Vanguardacap
Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2025 foram elaborados, em
todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional
de Seguros Privados — CNSP.

Outros assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando
a avaliagédo de riscos de distorcdo relevante nos itens integrantes do
escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados
procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela
Companhia e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em testes
aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados
em nossos trabalhos sdo capazes de proporcionar base razoavel para
permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro
paragrafo estejam livres de distorgéo relevante. Adicionalmente, também a

partir de selecionados procedimentos, com base em testes aplicados sobre
amostras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que
serviram de base para apuracado dos itens integrantes do escopo definido
no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio
dos respectivos Quadros Estatisticos e FIP (exclusivamente nos quadros
concernentes ao escopo da auditoria atuarial), para o exercicio auditado,
em seus aspectos mais relevantes.
Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2026.
Joel Garcia
Atuario MIBA 1131
KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.
CIBA 48
CNPJ: 02.668.801/0002-36
Rua do Passeio, n® 38
20021-290 M
Rio de Janeiro — RJ — Brasil
Anexo |
Vanguardacap Capitalizacao S.A.
(Em milhares de Reais)

1. Provisdes Técnicas 31/12/2025
Total de provisoes técnicas auditadas 771
2. Demonstrativo do Capital Minimo 31/12/2025
Capital Base (a) 10.800

Capital de Risco (CR) (b) 64

Exigéncia de Capital (CMR) (maximo de a e b) 10.800
3. Demonstrativo da Solvéncia 31/12/2025
Patriménio Liquido Ajustado - PLA (a) 19.497
Ajustes Econémicos do PLA 0
Exigéncia de Capital (CMR) (b) 10.800
Suficiéncia / (Insuficiéncia) do PLA (c = a -b) 8.697
Ativos Garantidores (d) 22.034
Total a ser coberto (e) 771
Suficiéncia/ (Insuficiéncia) dos Ativos Garantidores

(f=d-¢e) 21.263

INDUSTRIA

Firjan destaca potencialidades e
vocac¢oes do Centro-Sul Fluminense

O estudo “Rio de futuro: vocacoes e potencialidades economicas do Rio de Janeiro” elavorado, pela Firjan, foi
tema central da reunido do Conselho Empresarial Firjan Centro-Sul Fluminense nesta quarta-feira.

estudo “Rio de

futuro: voca-

cOes e poten-

cialidades

econdmicas
do Rio de Janeiro” foi tema
central da reunido do Conse-
Iho Empresarial Firjan Centro-
-Sul Fluminense nesta quarta-
-feira, 25/2. Elaborada pela
Firjan, a andlise lancada em
dezembro de 2025 visa orien-
tar um novo ciclo de desen-
volvimento para o estado,
identificando as vocacdes
econdmicas do Rio. Ao lado
do vice-presidente regional
da federacao, Waldir dos San-
-tos Junior, o presidente da
Firjan, Luiz Césio Caetano
enfatizou com os empresa-
rios do conselho o propdsito
do estudo, que evidencia as
po-tencialidades que despon-
tam como novas oportunida-
des de expansdo e, na oca-
siao, falou especificamente
para a regidao Centro-Sul do
estado.

Durante o encontro com
0s empresarios do Centro-
-Sul, o presidente da federa-
cao enfatizou que o relatdrio
ndo apenas identifica os desa-
fios, como também mapeia
as vocacoes industriais atu-
ais e potenciais. “Com base
na analise dos indicadores,
0 estudo traca recomenda-
cOes estraté-gicas para cada
regido. O foco é orientar uma
agenda de desenvolvimen-to
industrial sustentavel, compe-
titiva e diversificada, a fim de
criar um ambiente favoravel
parainvestimentos e geracdo
de empregos de qua-lidade”,
reiterou Luiz Césio Caetano,
destacando durante o debate
com 0s empresarios, o desa-
fio para a melhoria no forne-
cimento de energia elétrica
na regiao e acdes em apoio
que a federacdo tem adotado
junto ao poder publico e con-
cessionarias.

No que se refere as voca-
cdes do Centro-Sul, o estudo
aponta a estrutu-ra e o dina-
mismo que a atividade indus-
trial oferece para a econo-
mia local. Mesmo tendo o 2°
menor PIB do ranking esta-
dual, a regiao se destaca
pela contribuicdo do setor
da industria para o desen-
volvimento local. A Industria
representa 38% do PIB do
Centro-Sul, estando acima da
média do Rio, 27%. O setor
é responsavel por 22% dos
empregos for-mais, estando
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Ao lado do vice-presidente regional da Firjan, Waldir dos Santos Junior, o presidente da Firjan, Luiz Césio Caetano enfatizou com os empresarios do conselho o proposito do estudo elaborado pela entidade

acima do indice do estado
(17%). O Centro-Sultambém
possui indice de estabeleci-
mentos industriais superior
ao do estado, sendo de 10%
naregiao, ante 0os 7% do Rio.
O fator logistico é outro ativo
estratégico diante da proximi-
dade com Minas Gerais, 0 que
garan-te infraestrutura para
0 escoamento da producao,
reducdo de custos e integra-
cao de mercados.

O estudo evidencia uma
atividade industrial consoli-
dada, com importan-te atua-
cdo no setor Metalurgico, Qui-
mico, de Alimentos e Bebidas
e da Construcao Civil. “Temos
importantes atividades com
grande potencial de desen-
volvimento. Esse estudo faz
um panorama do estado e
contribui para que melhor
identifiquemos os setores de
grande relevancia para a eco-
nomia no interior do estado,
de forma que os investimentos
sejam destinados para voca-
¢Oes locais”, destacou o vice-
-presidente do Cen-tro-Sul Flu-

minense, Waldir dos Santos
Junior, enfatizando que a par-
tir da analise das vocacGes de
cada regido sera possivel avan-
car na melho-ria do ambiente
de negdcio, com geracao de
empregos e consequente-
men-te, mais qualidade de
vida para a populacgdo.

Com uma base diversifi-
cada, a indUstria é responsa-
vel por dois tercos de todos
os empregos formais gera-
dos no Centro-Sul Flumi-
nense. A in-dUstria de plas-
tico tem naregido o segundo
maior polo do Rio, além de
sediar atividades de alta com-
plexidade, como a manuten-
cao e reparo de motores de
aeronaves, além da agroin-
dustria ativa. E, para garantir
mao de obra para atuar nos
setores industriais, a regido
tem investido na qualificacao
profissional. Tem a segunda
maior taxa do Rio de Ja-neiro,
43%, em matriculas no ensino
técnico, enquanto no estado,
esse indice é de 30%. No Cen-
tro-Sul, que compreende as

cidades de Areal, Comenda-
dor Levy Gasparian, Miguel
Pereira, Paraiba do Sul, Paty
do Al-feres, Sdo José do Vale
do Rio Preto, Sapucaia e Trés
Rios, a Agrope-cudria Regio-
nal é uma das vocacdes que
atualmente se destacam com
a producao de café e avicul-
tura. No setor de Alimentos
e Bebidas, a pro-ducao de
cerveja, refrigerantes, agua
mineral, cachaca e o pro-
cessa-mento de leite agre-
gam valor a agroindustria,
gerando renda e emprego.
As atividades locais sao
apontadas com poten-
cial para integracdo com o
turismo e gastronomia, pos-
suindo ainda areas ambien-
tais, trilhas e pa-triménios
culturais que contribuem
para a diversificacdo eco-
ndémica. A regiao apresenta
capacidade de expansdo
produtiva, com a disponibili-
-dade de areas para a cria-
cdo de distritos industriais
e galpbes logis-ticos, favore-
cendo novos investimentos. O

setor aeroespacial, com des-
-taque para a atividade de
Manutencdo, Reparo e Ope-
racdes (MRO) de tur-binas,
motores, estruturas aerondau-
ticas e sistemas embarcados,
é uma das potencialidades
do Rio. O Centro-Sul ganha
lugar nessa atuacao por ter
em Trés Rios uma das bases
para essa atividade no estado,
junta-mente com Petrdpolis
(Regido Serrana) e Duque de
Caxias (Baixada).

"0 estudo pretende dese-
nhar caminhos que con-
tribuam para transformar
as vocacles do estado em
desenvolvimento real. Espe-
ramos que essa ana-lise con-
tribua para o estabelecimento
de medidas e politicas publi-
cas que favorecam o cresci-
mento da atividade industrial
na regiao e no es-tado como
um todo”, ressaltou o gerente
de Estudos Econdmicos da Fir-
-jan, Jonathas Goulart, enfati-
zando que os pontos de aten-
¢do no que se refere a melho-
ria da gestdo fiscal, maior esta-

bilidade para o forneci-mento
de energia elétrica e profissio-
nalizacao de jovens.

Além da visdo consolidada
do Rio de Janeiro, o estudo
analisou cada uma das dez
regides do estado, o que
resultou em cadernos especi-
ficos para o Leste, Norte, Cen-
tro-Norte, Noroeste, Serrana e
Baixada Flumi-nense. Ao todo,
foram identificadas 105 voca-
¢Oes industriais no esta-do,
entre as quais 38 sao dinami-
cas, 32 estaveis e 35 poten-
ciais, in-dicando uma base
produtiva em transformacao.
Foram tracadas nove po-ten-
cialidades para a expansao
em multiplas frentes.

O "Rio de futuro: vocac¢des
e potencialidades econémi-
cas do Rio de Ja-neiro”, que
pode ser conferido no Obser-
vatorio Firjan, tem como base
uma analise de 270 mil indica-
dores e a escuta de mais de
200 especia-listas, que con-
tribuiram para identificar as
vocacOes e potencialida-des
do Rio.





