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Vanguardacap Capitalizagao S.A.

Relatdrio da administracao
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Senhores Acionistas,

1.

Contexto geral

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstragdes financeiras intermediarias (Demonstra¢des) da
Vanguardacap Capitalizagdo S.A. (Companhia), relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2025,
elaboradas em consonancia com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). Essas praticas contdbeis estdo contidas
no conjunto de normas emitidas pela SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), onde se
destacam a Resolugdo CNSP n2 432 e a Circular SUSEP n? 648, ambas de 12 de novembro de 2021, e suas
alteragdes posteriores, sendo esta Ultima a que aprova a adog¢do dos pronunciamentos técnicos, as orientagdes
e as interpretagbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), na integra ou com
especificidades, para essas companhias.

As Demonstracdes estdo apresentadas em consonancia com os modelos de publicacdo estabelecidos pela
referida circular e seguindo os critérios de comparabilidade estabelecidos pelos Pronunciamentos CPC 21 (R1)
— Demonstragdes Intermedidrias e CPC 26 (R1) — Apresentacdo das Demonstra¢des Contabeis.

Nessas Demonstracdes, a Vanguardacap Capitalizacdao S.A. é tratada pelo termo “Companhia” e o termo
“Grupo Icatu” é usado para tratar o conjunto formado pela Icatu Seguros S.A, suas controladas e coligadas, a
qual a Companhia faz parte.

2. Desempenho

A Companhia cessou a comercializacdo de planos de capitalizagdo no ano de 2018 e atualmente se dedica a
administracdo da sua carteira de clientes ativos e provisdes técnicas relacionadas em run-off, na forma do
plano de negdcios submetido e aprovado pela SUSEP. A administragdo manterd a Companhia para outras
oportunidades de negbcios.

O resultado com capitalizacdo, no primeiro semestre de 2025, apresentou um lucro de RS 6.302 (RS 489 no
mesmo periodo do ano anterior). Esse desempenho positivo decorreu, principalmente, do atingimento do
prazo prescricional dos titulos sorteados, conforme previsto no Cédigo Civil Brasileiro, sendo os valores
correspondentes reconhecidos como receita operacional no periodo.

As despesas administrativas foram de RS 67 (RS 208 no mesmo periodo do ano anterior). As receitas
financeiras, liquidas das despesas financeiras, foram de RS 1.333 (RS 1.142 no mesmo periodo do ano anterior).

A Companhia é administrada de acordo com as melhores praticas de gestdo de ativos, passivos e riscos,
garantindo a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos, de acordo com os preceitos da
Circular SUSEP n2 648 de 12 de novembro de 2021 e suas alteragcdes posteriores. A Companhia mantém sdlida
posicdo financeira, com excesso de ativos vinculados a cobertura de provisdes técnicas na ordem de RS 20.373
em 30 de junho de 2025, (RS 14.357 em 31 de dezembro de 2024) e apresenta 189% de suficiéncia de capital
(131% de suficiéncia de capital em 31 de dezembro de 2024).
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3. ASG - Ambiental, Social e Governanga

Em 2025, o Grupo Icatu, ao qual a Companhia pertence, publicou seu primeiro relatério de sustentabilidade,
concluindo assim a implementacdo dos requisitos previstos na Circular SUSEP n2 666/2022.

Foram destaques no relatério do Grupo Icatu o retorno para a sociedade em forma de resgates e sorteios; 43%
da lideranca ser composta por mulheres, 79% de favorabilidade na pesquisa de clima 2024 com a inclusdo pelo
102 ano consecutivo na lista das melhores empresas para trabalhar com sede no Rio de Janeiro, além do apoio
a 30 projetos sociais nas areas de educacgao, saude e promocdo da diversidade.

Com isso, a Companhia reforca seu alinhamento aos principios de sustentabilidade do grupo, atuando de
forma ética, responsavel e comprometida com a geracao de valor para a sociedade.

No primeiro semestre de 2025 a Companhia retornou a sociedade, RS 52 (RS 163 no mesmo periodo do ano
anterior) pagos a servicos de parceiros terceirizados, RS 600 (RS 122 no mesmo periodo do ano anterior) em
tributos indiretos e RS 4.179 (RS 307 no mesmo periodo do ano anterior) em tributos diretos.

4. Auditores independentes
Os servicos de auditoria independente das demonstracdes financeiras e de asseguracgao limitada exigidos pelo
orgao regulador para o Grupo Icatu, foram prestados pela KPMG Auditores Independentes Ltda até 31 de
dezembro de 2024, com honorarios anuais contratuais, brutos de tributos, no montante de RS 2.375, em
2024. A partir de 012 de janeiro de 2025, a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. passou
a ser o novo fornecedor, com honordrios anuais contratuais, brutos de tributos, no montante de RS 3.227,
em 2025.

5. Agradecimento
A Vanguardacap Capitalizacdo S.A. aproveita a oportunidade para agradecer aos acionistas pela confianga e a

SUSEP pelo apoio.

Rio de Janeiro, 26 de agosto de 2025.

A Administragao.
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Relatério do auditor independente sobre as
demonstragoes financeiras intermediarias

Aos Administradores e Acionistas
Vanguardacap Capitalizacao S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras intermediarias da Vanguardacap

Capitalizacdo S.A. ("Companhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho
de 2025 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes
do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contibeis materiais e outras
informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras intermediarias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Vanguardacap Capitalizacdo S.A. em 30 de junho de 2025, 0 desempenho de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades autorizadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao a seguir, intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras intermediarias". Somos independentes em relacao a Companhia, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a
auditorias de demonstracoes financeiras intermediarias de entidades de interesse publico no
Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria
Assuntos

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso

julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa

auditoria do semestre corrente. Esses assuntos foram tratados no Porque

contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras intermediarias eumPAA

como um todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracoes

financeiras intermediarias e, portanto, nao expressamos uma opiniao separada

sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
Rua do Russel, 804, 72, Ed. Manchete,
Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907

www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Mensuragio das provisées técnicas de
capitalizagao (Notas 3.8 e 6)

A Companhia apresenta passivos decorrentes de
operacgdes de titulos de capitalizagéo, registrados
na rubrica "Provisdes Técnicas - Capitalizacao"
nas demonstracoes financeiras intermediarias.

A Proviséo para Resgate (PR) e de Sorteios a
Pagar (PSP), que € constituida a partir da data
do evento gerador de resgate ou sorteio do titulo
até a data da liquidacgao financeira ou do
recebimento do comprovante de pagamento da
obrigacao ou do atingimento dos critérios do
prazo prescricional previstos no Cédigo

Civil Brasileiro.

Considerando a relevancia dos valores,
consideramos essa uma area de foco de nossos
trabalhos de auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros, o entendimento dos controles
internos relevantes referentes a reconciliagao dos
saldos contabeis com os relatérios operacionais.

Para a Provisao para Resgate, efetuamos a
reconciliacdo dos relatérios operacionais de
resgates e realizamos o confronto com o relatério
gerencial de provisbes técnicas de capitalizagao;
e realizamos teste, em base amostral, para os
resgates ocorridos no periodo com os
respectivos comprovantes de liquidagao
financeira. Para a Provisdo de Sorteios a Pagar
avaliamos a razoabilidade dos critérios
estabelecidos pela Administragdo para confirmar
o atingimento do prazo prescricional previsto no
Cadigo Civil Brasileiro com o objetivo de suportar
a reversao da provisao.

Consideramos que as metodologias utilizadas na
mensuragao dessas provisdes técnicas sao
consistentes com as informagdes obtidas no
curso de nossa auditoria.

Outros Assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

Os exames das demonstracoes financeiras em 31 de dezembro e em 30 de junho de 2024,
foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram
relatorios de auditoria, com data de 25 de fevereiro de 2025 e 27 de agosto de 2024,

respectivamente, sem ressalvas.

Outras informagdes que acompanham as demonstra¢des financeiras intermediarias e

o relatorio do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que

compreendem o Relatdrio da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras intermediarias nao abrange o Relatorio da
Administracao e ndo expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse

relatorio.
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Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras intermediarias, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracées financeira
intermediarias s ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que hé distorcao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragcao e da governancga pelas demonstragoes
financeiras intermediarias

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracgoes financeiras intermediarias de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as entidades autorizadas pela Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracdes financeiras intermediarias livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgao das demonstracoes financeiras intermediérias, a administracao é responsavel
pela avaliacao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracao das demonstragoes financeiras intermediarias, a nao ser que a
administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacgoes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstragdes financeiras intermediérias.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras intermediarias

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras
intermediarias, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdoes econémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras intermediarias.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

+ Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito
de materialidade é aplicado no planejamento e na execucao de nossa auditoria, na
avaliacao dos efeitos das distorcoes identificadas ao longo da auditoria, das distor¢oes nao
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corrigidas, se houver, sobre as demonstracoes financeiras intermediarias como um todo e
na formacao da nossa opiniao.

« A determinacdo da materialidade é afetada pela nossa percepcao sobre as necessidades de
informacdes financeiras pelos usuarios das demonstracgdes financeiras intermediarias.
Nesse contexto, € razoavel que assumamos que os usuarios das demonstracoes financeiras
intermediérias: (i) possuem conhecimento razoavel sobre os negocios, as atividades
comerciais e economicas da Companhia e a disposicao para analisar as informaco6es das
demonstracgoes financeiras intermediarias com diligéncia razoavel; (ii) entendem que as
demonstracoes financeiras intermediarias sao elaboradas, apresentadas e auditadas
considerando niveis de materialidade; (iii) reconhecem as incertezas inerentes a
mensuracao de valores com base no uso de estimativas, julgamento e consideracao de
eventos futuros; e (iv) tomam decisoes econOmicas razoaveis com base nas informacoes
das demonstracoes financeiras intermediarias.

« Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distor¢des que seriam
consideradas relevantes. Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a
natureza, a época e a extensao de procedimentos de avaliacao de risco; (b) a identificacao e
avaliacao dos riscos de distorcao relevante; e (¢) a natureza, a época e a extensao de
procedimentos adicionais de auditoria.

» A determinacao da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento
profissional. Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado
como ponto de partida para determinarmos a materialidade para as demonstracoes
financeiras intermediarias como um todo. A materialidade para execucao da auditoria
significa o valor ou os valores fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao considerado relevante
para as demonstracoes financeiras intermediarias como um todo, para adequadamente
reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distor¢des nao corrigidas e ndo
detectadas em conjunto, excedam a materialidade para as demonstragoes financeiras
intermediérias como um todo.

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracgoes financeiras
intermediarias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢oes que possam levantar davida
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significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢oes nas demonstragoes financeiras intermediarias
ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras
intermediarias, inclusive as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras
intermediérias representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados, e das constatacoes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que,
eventualmente, tenham sido identificados durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras intermediarias do semestre corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao puablica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
nao deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal
comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 27 de agosto de 2025

./Q ’ // p
I~ ce. (WAL Loy d

PricewaterhouseCoopers /
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/F-5

R
sor AC SERASART

areélo Luis Teixeira Santos
Contador CRC 1PR050377/0-6
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Balangos patrimoniais
Em 30 de junho de 2025 e de 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

30/06/2025 31/12/2024
ATIVO
CIRCULANTE 21.570 25.166
Disponivel 283 185
Caixa e bancos 283 185
Aplicagoes Nota 5 21.281 24.981
Titulos e créditos a receber 6 -
ATIVO NAO CIRCULANTE 319 311
Realizavel a longo prazo 146 140
Titulos e créditos a receber 146 140
Depdsitos judiciais e fiscais Nota 8.1 146 140
Intangivel 173 171
Outros intangiveis 173 171
TOTAL DO ATIVO 21.889 25.477

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
10
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Balangos patrimoniais

30 de junho de 2025 e de 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de reais)

30/06/2025 31/12/2024
PASSIVO
CIRCULANTE 1.148 11.041
Contas a pagar 326 417
Obrigacdes a pagar 248 351
Impostos e encargos sociais a recolher - 2
Impostos e contribuicdes 78 64
ProvisGes técnicas - capitalizagao Nota 6 822 10.624
Provisao para resgates 822 838
Provisdo para sorteio (*) - 9.786
PASSIVO NAO CIRCULANTE 146 143
Outros débitos 146 143
Provisdes judiciais Nota 8.2 146 143
PATRIMONIO LIQUIDO Nota 9 20.595 14.293
Capital social 12.000 12.000
Reservas de lucros 2.293 2.293
Lucro liquido do semestre 6.302 -
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 21.889 25.477

(*) Os valores dos sorteios foram integralmente baixados em 2025 de acordo com o atingimento do prazo prescricional, previsto no

Cadigo Civil Brasileiro, maiores detalhes podem ser vistos na nota 6.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.

11
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Demonstragoes dos resultados
Para os semestres findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acdo)

30/06/2025 30/06/2024
Custo de aquisi¢do (12) (15)
Outras receitas e despesas operacionais (*) Nota 11.2 9.829 -
RESULTADO COM OPERACGES DE CAPITALIZA(;AO 9.817 (15)
Despesas administrativas Nota 11.3 (67) (208)
Despesas com tributos Nota 11.4 (600) (122)
Resultado financeiro Nota 11.5 1.333 1.142
RESULTADO OPERACIONAL 10.483 797
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPACOES 10.483 797
Imposto de renda Nota 12 (2.607) (187)
Contribuicdo social Nota 12 (1.572) (120)
ParticipagOes sobre o lucro (2) (2)
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 6.302 489
Quantidade de agoes 12.000.000 12.000.000
Lucro liquido do semestre por acdo — RS 0,53 0,04

(*) Os valores dos sorteios foram integralmente baixados em 2025 de acordo com o atingimento do prazo prescricional, previsto no Cédigo Civil Brasileiro,
gerando uma receita operacional com prescri¢do de titulos. Maiores detalhes podem ser vistos nas notas 3.8.3 e 6.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
12
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Demonstragoes dos resultados abrangentes
Para os semestres findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais)

30/06/2025 30/06/2024
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 6.302 489
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO SEMESTRE 6.302 489

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.

13
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Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
Para os semestres findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais)

Reserva de lucros

Capital social Reserva legal Reserva estatutaria Lucros acumulados Total
Saldos em 12 de janeiro de 2024 12.000 392 1.189 - 13.581
Lucro liquido do semestre - - - 489 489
Saldos em 30 de junho de 2024 12.000 392 1.189 489 14.070
Saldos em 12 de janeiro de 2025 12.000 439 1.854 - 14.293
Lucro liguido do semestre - - - 6.302 6.302
Saldos em 30 de junho de 2025 12.000 439 1.854 6.302 20.595

14
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Demonstragdes dos fluxos de caixa

Para os semestres findos em 30 de junho de 2025 e de 2024.

(Em milhares de reais)

30/06/2025 30/06/2024
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do semestre 6.302 489
Ajustes para:
Variacdo das provisdes técnicas - capitalizacdo 53 31
Prescricdo de titulos de capitalizagdo (*) (9.826) -
Variacdo das provisdes judiciais 143 (5)
Variacao de impostos sobre o lucro 4.184 260
Variagao nas contas patrimoniais:
Ativos financeiros 3.700 25
Créditos fiscais e previdenciarios - 11
Depositos judiciais e fiscais (6) -
Outros ativos (8) (1)
Outras contas a pagar (245) 116
Provisdes técnicas - capitalizacdo (29) (157)
Caixa gerado nas operagoes 4.268 769
Tributos sobre o lucro pagos (4.170) (271)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 98 498
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela compra:
Intangivel - (2)
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento - (2)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Distribuicdo de dividendos - (302)
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento - (302)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 98 194
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 185 28
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 283 222

(*) Os valores dos sorteios foram integralmente baixados em 2025 de acordo com o atingimento do prazo prescricional, previsto no Cédigo Civil Brasileiro,
gerando uma receita operacional com prescri¢do de titulos. Maiores detalhes podem ser vistos nas notas 3.8.3 e 6.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermedidrias.
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Notas explicativas
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional
A Vanguardacap Capitaliza¢ao S.A. (Companhia) é uma sociedade an6nima de capital fechado, domiciliada no
Brasil, com sede na capital do Estado do Rio de Janeiro, no Aqwa Corporate, a Avenida Oscar Niemeyer, 2000,
182 ao 219, Santo Cristo, e estad autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a operar em
todas as unidades da federagdo e tem por objeto operar com planos de capitalizacdo, podendo ainda participar
como sécia ou acionista de outras sociedades.

Nessas demonstragdes financeiras intermedidrias (Demonstra¢des) a Vanguardacap Capitalizagdo S.A. é
tratada pelo termo “Companhia” e o termo “Grupo Icatu” é usado para tratar o conjunto formado pela Icatu
Seguros S.A. (Icatu Seguros) e suas controladas, a qual a Companhia faz parte.

A Companhia faz parte do Grupo Icatu, onde as empresas atuam de forma integrada e com o objetivo de
obterem o maior nivel de sinergia possivel, sendo que os custos das estruturas operacional e administrativa
comuns sdo absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou
individualmente, sendo a Icatu Seguros S.A. o controlador final.

A Companhia cessou a comercializacdo de planos de capitalizacdo no ano de 2018 e atualmente se dedica a
administracdo da sua carteira de clientes ativos e provisdes técnicas relacionadas em run-off, na forma do
plano de negdcios submetido e aprovado pela SUSEP. A administracdo manterd a empresa para outras
oportunidades de negdcios.

2. Base de preparacao e divulgacao

As Demonstraces foram elaboradas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). Essas praticas
contabeis estdo contidas no conjunto de normas emitidas pela SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP), onde se destacam a Resolu¢do CNSP n2 432 e a Circular SUSEP n2 648, ambas de 12 de
novembro de 2021, e suas alteracdes posteriores, sendo esta Ultima a que aprova a adoc¢do dos
pronunciamentos técnicos, as orientagBes e as interpretacées emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), na integra ou com especificidades, para essas companbhias.

As Demonstracdes estdo apresentadas em consonancia com os modelos de publicacdo estabelecidos pela
referida circular e seguindo os critérios de comparabilidade estabelecidos pelos Pronunciamentos CPC 21 (R1)
— Demonstracdes Intermedidrias e CPC 26 (R1) — Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis.

A administracdo considera que a Companhia possui recursos para dar continuidade a seus negdcios no futuro.
Adicionalmente, a administracdo ndao tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar
duvidas significativas sobre a capacidade de continuar operando, portanto, as Demonstracdes foram
preparadas com base nesse principio. A administracdo declara que as divulgacdes realizadas nas
Demonstracdes evidenciam todas as informacgdes relevantes, utilizadas na sua gestdo e que as praticas
contabeis foram aplicadas de maneira consistente entre os exercicios apresentados.

As Demonstracdes foram autorizadas para emissdo pelo conselho de administracdo em 26 de agosto de 2025.
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2.1 Base de mensuragao
As Demonstragdes foram preparadas com base no custo histdrico, exceto quanto aos seguintes itens,
reconhecidos a valor justo:

e (Caixa e bancos (nota 3.3.);

e Instrumentos financeiros mensurados pelo Valor Justo por meio do Resultado (VJR) (nota 3.4.1. e 5.1.1.);
e

e ProvisGes técnicas, mensuradas de acordo com as determinagbes da SUSEP (nota 3.8. e 6).

2.2. Moeda funcional e de apresentagao
As atividades da Companhia sdo desenvolvidas em um ambiente que adota o real (RS) como moeda funcional
e de apresentacdo e, portanto, essas Demonstracdes sao expressas nessa mesma moeda, arredondados em
milhares (R$000), exceto quando indicado de outra forma.

3. Resumo das principais politicas contabeis materiais
As principais praticas contabeis materiais aplicadas na prepara¢do das Demonstragdes estao definidas abaixo.
Essas praticas foram aplicadas de maneira consistente para todos os periodos apresentados nessas
Demonstragdes.

3.1. Apuragao do resultado
O resultado é apurado pelo regime contdbil de competéncia e as principais explicacbes sobre a sua
constituicdo estdo apresentadas a seguir.

Uma parte da receita é reconhecida no pagamento ou com a informacao de pagamento da contribuicdo pelo
subscritor (quota de capitalizacdo e sorteio) e a receita do carregamento é reconhecida conforme o
atendimento da contraprestacdo a ser oferecida pela sociedade de capitalizacdo aos titulares de direitos de
resgate e de sorteio (quota de carregamento).

Os fatos geradores da receita para as operac¢des de capitalizacdo sdo:

I. O recebimento ou a informacdo sobre o recebimento, para as quotas de capitalizacdo e de sorteio da
contribuicdo; e

II. O atendimento da contraprestagdo a ser oferecida pela sociedade de capitalizagdo aos titulares de
direitos de resgate e de sorteio, conforme critérios, metodologias e premissas discriminados em
estudo técnico, para a quota de carregamento.

Com a cessacao da comercializacdo dos produtos pela Companhia, ndo foram registradas novas receitas com
comercializacdo de novos titulos até 30 de junho de 2025. Destaca-se que os valores dos sorteios foram
integralmente baixados em 2025 de acordo com o atingimento do prazo prescricional, previsto no Cédigo
Civil Brasileiro, gerando uma receita operacional com prescricdo de titulos. Maiores detalhes podem ser
vistos nas notas 3.8.3 e 6.

As correspondentes provisdes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.

As despesas com colocacdo de titulos de capitalizacdo, classificadas como “Custo de aquisicdao”, sdao
reconhecidas contabilmente quando incorridas com o devido efeito do diferimento quando aplicavel.
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3.2. Balango patrimonial
e A Companhia efetua a revisdo dos valores registrados no ativo e no passivo circulante, a cada data de
elaboracdo das Demonstracdes, com o objetivo de classificar como ativo ou passivo ndo circulante o
montante que ultrapassar o prazo de doze meses subsequentes a respectiva data-base;

e Os titulos e valores mobilidrios a Valor Justo por meio do Resultado (VIR) estdo apresentados no ativo
circulante, independentemente dos prazos de vencimento;

e Os ativos e passivos sujeitos a atualizacdo monetdria sdo atualizados com base nos indices que constam em
seus respectivos contratos ou aqueles definidos em leis especificas;

e Os ativos e passivos sem vencimento definido tiveram seus valores registrados como circulante, e os
passivos de provisdes técnicas acompanham suas caracteristicas e objetivos; e

e Tributos diferidos sdo classificados no ativo ou passivo ndo circulante e ndo sdo ajustados a valor presente.

3.3. Caixa e bancos
Sao representados por depdsitos bancdrios sem vencimento.

3.4. Instrumentos financeiros

3.4.1. Mensuracao e classificagdo

O Grupo Icatu determina a classificacao de seus ativos financeiros no seu reconhecimento inicial, de acordo
com a definicdo do CPC 48 - Instrumentos Financeiros que introduziu o conceito de modelo de negécio e
avaliacdo das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (SPPJ - Somente Pagamento de Principal e Juros).
O modelo de negdcio representa a forma de como o Grupo Icatu faz a gestdo de seus ativos financeiros e o
SPPJ trata da avalia¢do dos fluxos de caixas gerados pelos instrumentos financeiros com o objetivo de verificar
se constituem apenas pagamento de principal e juros. De acordo com esses conceitos, os ativos financeiros
sdo classificados nas seguintes categorias:

3.4.1.2 Valor Justo por meio do Resultado (VIR)
Serdo classificados como VJR os titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadrem nas categorias de Custo
Amortizado ou Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA). Devem ser medidos pelo
valor justo, baseado em mercado, computando-se o ganho ou a perda no resultado do periodo. Investimentos
em acdes e derivativos, como ndo atendem ao critério de fluxos de caixa, somente SPPJ, serdo mensuradas
nesta categoria.

3.5. Redugdo ao valor recuperavel

3.5.1. Ativos financeiros
O objetivo dos requisitos de reducdo ao valor recuperavel (impairment) é reconhecer perdas de crédito
esperadas para todos os instrumentos financeiros para os quais houve aumentos significativos no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, avaliados de forma individual ou coletiva, considerando todas as
informacgdes razodveis e sustentdveis, incluindo informacdes prospectivas.

Em cada data do balan¢o, a Companhia deve avaliar se o risco de crédito do instrumento financeiro aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia deve utilizar a
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alteracdo no risco de inadimpléncia que ocorre ao longo da vida esperada do instrumento financeiro, e ndo a
alteracdo no valor de perdas de crédito esperadas. Para fazer essa avaliacdo, a Companhia deve comparar o
risco de inadimpléncia que ocorre no instrumento financeiro na data do balango com o risco de inadimpléncia
que ocorre no instrumento financeiro na data de reconhecimento inicial e deve considerar informacgdes
razoaveis e sustentaveis, disponiveis sem custo ou esfor¢o excessivos, que sejam um indicativo de aumentos
significativos no risco de crédito desde o reconhecimento inicial.

A Companhia semestralmente avalia a recuperac¢do dos ativos financeiros. Em 30 de junho de 2025 e 31 de
dezembro de 2024 nao houve indicios que os ativos financeiros ndo seriam recuperados.

3.5.2. Ativos nao financeiros
A reducdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros é contabilizada quando o valor contabil
residual exceder o valor de recuperacdo, que sera o maior valor entre o valor estimado na venda e o seu valor
em uso, determinado pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados em decorréncia do uso do
ativo ou unidade geradora de caixa. A recuperabilidade dos ativos é revista, no minimo, semestralmente.

As perdas por reducdo ao valor recuperdvel para os ativos ndo financeiros sdo reconhecidas no resultado do
periodo, em contrapartida de uma conta redutora do ativo correspondente, e se um evento subsequente
indica reversdo dessa perda, é feita a respectiva reversdo também no resultado do periodo em que houve a
mudanca na estimativa.

3.6. Depositos judiciais e fiscais
Estdo contabilizados na rubrica “Depdsitos judiciais e fiscais”, no ativo ndo circulante, e os rendimentos e
atualizagdes monetarias sobre os depdsitos judiciais e fiscais sdo reconhecidos no resultado, na rubrica
“Resultado financeiro”. Os depdsitos judiciais fiscais sdo atualizados monetariamente pela SELIC, enquanto os
depdsitos judiciais trabalhistas e civeis pela Taxa Referencial (TR) + 0,5% (mensal).

3.7. Tributos correntes e diferidos
O registro contdbil do Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribui¢do Social Sobre o Lucro liquido
(CSLL), ativos e passivos, correntes e diferidos, é feito com base em cdlculos pelas aliquotas vigentes na data-
base das Demonstracdes. AdicGes e exclusdes previstas na legislacdo em vigor, bem como compensacdes de
créditos tributarios, sdo aplicados, quando cabiveis.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos refletem os efeitos das diferencas temporarias na data do
balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Os tributos diferidos ativos sdao reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e
perdas tributdrios ndo utilizados, na extensdao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel
para que as diferencas tempordrias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarias nao
utilizadas possam ser utilizados. O reconhecimento desses tributos é feito com base nas expectativas da
administracdo sobre a realizacdo dos resultados fiscais tributdveis futuros e sobre certas diferencas
temporarias, cujas expectativas estdo baseadas em projecGes elaboradas e aprovadas para periodos de até
dez anos.

Para efeito de apresentacdo nas DemonstracBes, os ativos e passivos fiscais correntes e diferidos sdo

compensados quando hd o direito legalmente executavel para compensar os valores reconhecidos e estao
relacionados com tributos sobre o lucro lancados pela mesma autoridade tributaria.
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3.8. Provisoes técnicas

3.8.1. Provisao para Resgates
A provisdo representa os valores de resgates ainda ndo pagos até a data-base do calculo, acrescidos
mensalmente do indice de correcdo previsto no plano até a data do efetivo pagamento.

3.8.2. Provisao de Sorteios a Pagar
A provisdo corresponde aos valores dos prémios de sorteios devidos e ainda ndo pagos até a data-base do
calculo, atualizados monetariamente entre a data do sorteio e a data da efetiva liquidagao.

3.8.3. Prescrigcao de titulos
A Companhia adota, nas provisdes para resgates de titulos e sorteios a pagar, a baixa dos valores prescritos
atendendo as disposicGes previstas no Cdodigo Civil. Em regra, os titulos sdo prescritos em cinco anos.

3.9. Dividendos
Os valores de dividendos minimos estabelecidos no estatuto social sdo contabilizados como um passivo no
final de cada exercicio. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é reconhecido como passivo
apos a deliberacao definitiva dos sdcios.

3.10. Estimativas contabeis
A elaboragdao das Demonstragdes requer que a administracdo use de julgamentos na determinagao e no
registro de estimativas contabeis. Os ativos e passivos suscetiveis a essas estimativas e premissas envolvem
entre outros: (i) valor justo dos instrumentos financeiros mensurados ao Valor Justo por meio do Resultado
(VJR); (ii) ProvisGes judiciais; (iii) ProvisGes técnicas de capitalizacdo; e (iv) Créditos tributdrios e
previdenciarios.

Essas premissas sdo revisadas, no minimo, anualmente. Mesmo assim, os resultados efetivos podem ser
diferentes daqueles estabelecidos por essas melhores estimativas e premissas, no momento de valorizagdo e
de revisdo desses valores, dados os comportamentos dos mercados em que esses ativos e passivos estdo
inseridos.

O reconhecimento contabil da variacdo entre os valores estimados e realizados é efetuado no resultado do
exercicio.

3.11. Provisoes judiciais

O reconhecimento, a mensuracdao e a divulgacdo dos ativos e passivos objetos de discussdo judicial sao
realizados de acordo com a melhor estimativa dos valores a serem pagos. Os processos judiciais sao
classificados utilizando os progndsticos de perda provavel, possivel e remoto. A analise desses progndsticos é
realizada com base na experiéncia dos escritérios de advocacia externos em conjunto com o departamento
juridico interno da Companhia, levando-se em consideracdo o risco efetivo de perda, podendo ser revisto de
acordo com a fase processual e as decisdes dos Tribunais. Com excecdo das obrigacGes legais, o valor das
provisOes até agosto de 2024 era atualizado de acordo com a tabela aplicada pelo respectivo Tribunal cuja
acao encontra-se tramitando. A partir de setembro de 2024, passamos a adotar a atualizagao pela SELIC,
prevista na Lei n2 14.905/2024.

A Companhia provisiona a totalidade das a¢Oes judiciais cuja probabilidade de perda é considerada provavel.
As obrigacdes legais, independente dos progndsticos existentes, sdo contabilizadas em sua totalidade, dada a
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caracteristica de serem questionamentos relativos a legalidade na forma da aplicagao de tributos e até que os
processos judiciais e/ou administrativos sejam decididos em todas as instancias, dada a existéncia da previsdo
legal, os montantes sdo considerados liquidos e certos e, portanto, provavel de ocorrer, sendo contabilizados
integralmente. Estas provisdes estao contabilizadas na rubrica “provisées judiciais”, no passivo ndo circulante,
com base no tempo estimado de duragao dos processos judiciais.

As obrigacgdes fiscais e previdenciarias em discussao judicial estavam contabilizadas na rubrica “Outras contas
a pagar — Obrigacdes fiscais” até 31 de dezembro de 2024, e a partir de 012 de janeiro de 2025 passaram a ser
contabilizadas na rubrica “Provisdes judiciais”, no passivo ndo circulante, atualizadas monetariamente pela
taxa SELIC. Para fins de comparabilidade e melhor divulgacdo nas Demonstracdes, reclassificamos os saldos de
31 de dezembro de 2024 para a rubrica de Provisdes judiciais.

Os honordrios de sucumbéncia sdo registrados com base nas informacdes dos assessores juridicos da
Companhia e dos consultores legais independentes e provisionados na medida das sentencas condenatdrias
proferidas. Legalmente serd arbitrado apds toda instrucdao processual e com a procedéncia dos pedidos
homologados em sentenca e/ou acérd3o.

Eventuais contingéncias ativas ndao sdo reconhecidas até que as a¢lOes sejam julgadas favoravelmente a
Companhia em carater definitivo e quando a probabilidade de realizacdo do ativo seja provavel.

3.12. Adogao de novas normas e interpretagoes
O normativo a seguir serd adotado em periodos posteriores a data destas Demonstragoes:

3.12.1 Emenda constitucional 132 de 20 de dezembro de 2023
A Emenda Constitucional n2 132, promulgada em 20 de dezembro de 2023, estabelece as bases para a reforma
tributaria, unificando, a partir de 2033, cinco tributos (ICMS, ISS, IPI, PIS e COFINS) em duas cobrangas: CBS
(federal) e IBS (estadual/municipal).

Em 16 de janeiro de 2025, o Projeto de Lei Complementar n2 68/2024 foi sancionado, transformando-se na Lei
Complementar n2 214/2025, que regulamenta a maior parte da reforma. O PLP n2 108/2024, que aborda o
Comité Gestor do IBS e a reparticdo da arrecadacdo desse tributo, ja foi aprovado na cdmara dos deputados e
aguarda aprovacdo no Senado.

O Grupo lIcatu iniciou, em 2024, um projeto para monitorar a evolucdo da reforma e seus impactos
operacionais, preparando-se para implementar as mudancas conforme as regulamentacdes forem publicadas
pela Receita Federal, pelos Estados, pelos Municipios e pelo Comité Gestor.

3.13.2. Medida proviséria n2 1.303 de 11 de junho de 2025
A Medida proviséria n? 1.303, promulgada em 11 de junho de 2025 eleva a aliquota da CSLL para as pessoas
juridicas de capitalizagdo de 15% para 20%, a partir de outubro de 2025.

4. Gestdo de risco
A Estrutura de Gestdo de Riscos (EGR), conforme definicdo dada pela Circular SUSEP n2 648 de 12 de novembro
de 2021, cujo objetivo é o de apoiar a Companhia no atingimento de seus objetivos estratégicos, atua de forma
estruturada desde a avaliagdo até o tratamento das principais ameacas identificadas.
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Para cumprir sua finalidade, a EGR utiliza o sistema de controles internos, que é o processo executado pelas
unidades operacionais presentes em todas as linhas e orientadas para o desempenho das atribui¢cdes de
controle interno na Companhia.

Atualmente, a Companhia se utiliza da EGR e do sistema de controles internos adotados no Grupo Icatu, sendo
gue tanto os itens de estrutura quanto de processos sao proporcionais ao contexto atual da Companhia.

4.1. Gerenciamento, acompanhamento e mensuragao dos riscos
4.1.1. Principais riscos associados

4.1.1.1. Risco de crédito
Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de ndao cumprimento pelas contrapartes
(emissores de créditos e resseguradoras) e de suas obrigacdes financeiras nos termos pactuados.

Os limites a exposicdo ao risco de crédito relativo as aplicacdes financeiras sdo estabelecidos por meio da
politica de investimentos para cada companhia do Grupo Icatu. Em relacdo as emissdes de empresas
financeiras, ndo financeiras ou quotas de fundos de investimento, é adotada uma metodologia baseada na
anadlise de aspectos quantitativos e qualitativos dos emissores.

Os ratings em escala nacional das emissGes de titulos privados presentes, diretamente ou indiretamente, nas
carteiras de investimentos das empresas do Grupo Icatu, sdo considerados aqueles atribuidos somente pelas
agéncias Fitch, S&P e Moody’s. Na hipdtese de mais de uma agéncia avaliar a mesma emissao, sera utilizado
o rating da avaliagdo mais recente. Caso ndo esteja disponivel a nota da emissdo, deverd ser utilizada a do
emissor, se disponivel.

O monitoramento do risco de crédito é estabelecido por meio de uma andlise de ratings e duration que estima
uma exposicdo a perda usando probabilidade de default dos ativos.

4.1.1.2. Risco de mercado
O risco de mercado decorre de flutua¢cdes de fatores do mercado financeiro, como taxas de juros, taxas de
cambio, indices de precos e preco de agdes, que causam mudanca nos valores de ativos e passivos, podendo
afetar de forma severa a solvéncia das empresas supervisionadas.

O controle do risco de mercado é baseado no modelo Value at Risk - VaR, que busca estimar a perda maxima
esperada em um dado horizonte de tempo com certo grau de confianca.

O Grupo Icatu realiza analise periddica de sua carteira de investimentos com o intuito de avaliar a sua
volatilidade, por meio de mudancgas que podem trazer alteragdes significativas nos resultados. Tal politica é
adotada pelas areas de controles de investimentos, em conjunto com a area de gestdo de riscos, e revista
anualmente.

Este indicador representa a condicdo da exposicdo ao risco de mercado esta dentro do limite de 0,5%, que é o
choque minimo que a empresa espera suportar.

O monitoramento considera se o choque maximo suportado pela empresa, que é dado pela diferenca entre a
taxa de suporte e a taxa do ativo no periodo, é capaz cobrir este choque minimo.
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A andlise de sensibilidade das aplicagdes financeiras é elaborada levando em consideracao:

()] O VaR paramétrico: Assume uma distribuicdo normal para os retornos, tendo como horizonte de
tempo 1 (um) més e como grau de confianga 95%. Os dados utilizados para apuragdo sdo os retornos
mensais desde junho de 2016, sendo que o método para medir a volatilidade dos retornos é o de
médias moveis exponencialmente ponderadas (EWMA), com fator de decaimento de 0,95;

(1 DVO1 (ddlar-value for one basis-point): medida de sensibilidade para variagdo do preco de um titulo
de renda fixa em relagdo a variacdo de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros a qual sua
remuneracao estd associada.

30/06/2025 31/12/2024
Fatores de risco EWMA EWMA
Pré-fixado 0,95 0,95

4.1.1.3. Risco de liquidez
O risco de liquidez refere-se a possibilidade de as empresas nao terem capacidade de converter seus ativos
em recursos liquidos para honrarem suas obrigacdes, esperadas e inesperadas, dentro da data estabelecida e
sem incorrer em perdas significativas, devido a eventual auséncia ou descontinuidade de negociacdo do
mercado ou ao seu tamanho em relagao ao volume normalmente transacionado.

Uma visdo para risco de liquidez considera os fluxos de caixa esperados dos titulos de renda fixa (publicos,
privados ou operagGes compromissadas), sem considerar a venda antecipada destes titulos ou de outros
investimentos na carteira. A divisdo do somatdrio destes fluxos, denominados como fluxos dos investimentos,
pelo somatério dos fluxos de receitas e despesas operacionais, além de outras obriga¢des, denominados como
fluxos operacionais, pode ser chamada de Indice de Liquidez (IL).

Assim, um IL superior a 1 (um) indica que a empresa possui liquidez suficiente para arcar com seus
compromissos futuros no horizonte de analise.

O monitoramento considera o menor indicador no horizonte de 6 (seis) meses do percentual de ativos liquidos
em relacdo as obrigacdes.

As tabelas a seguir apresentam os principais ativos e passivos financeiros e de capitalizacdo detidos pela

Companhia, classificados segundo os prazos de vencimento contratuais dos fluxos de caixa, sem considerar a
inten¢do de negocia¢ao ou marcag¢ao desses ativos.
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30/06/2025
Ativos e passivos Atélano Dela2anos Acimade2anos Total
Caixa e bancos 283 - - 283
Aplicagdes 21.281 - - 21.281
Titulos e créditos a receber 6 - - 6
Depdsitos judiciais e fiscais - 146 - 146
Total de ativos 21.570 146 - 21.716
Contas a pagar 326 - - 326
Provisdes judiciais - 146 - 146
Provisdes técnicas - capitalizagao 240 215 367 822
Total de passivos 566 361 367 1.294
31/12/2024
Ativos e passivos Atélano Dela2anos Acimade2anos Total
Caixa e bancos 185 - - 185
Aplicacdes 24.981 - - 24.981
Depositos judiciais e fiscais - 140 - 140
Total de ativos 25.306 140 - 25.306
Contas a pagar 417 - 417
Provisdes judiciais - 143 - 143
Provisdes técnicas - capitalizacdo 10.038 223 363 10.624
Total de passivos 10.455 366 363 11.184

Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem rapida ou imediata liquidez e podem ser resgatados para fazer
face as obrigacdes, mitigando o risco de liquidez da Companhia.

4.2.1. Risco operacional
O risco operacional é resultante de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e
sistemas, decorrentes de fraudes ou eventos externos, incluindo os riscos: legal, de compliance e cibernéticos
e excluindo os riscos decorrentes de decisdes estratégicas e inerentes a reputacdo da instituicao.

A Companhia cessou a comercializacao de planos de capitalizacao e, atualmente, se dedica a administracao da
sua carteira de clientes ativos e provisGes técnicas relacionadas em run off, na forma do plano de negécio
submetido e aprovado pela SUSEP. Por esse motivo, o esfor¢co na gestao de riscos operacionais dessa empresa
foi reduzido frente ao pequeno escopo na frequéncia e exposicao dos riscos identificados.

4.2.2. Gestdo de capital
A gestdo de capital é um processo continuo que visa garantir que a Companhia mantenha uma base de capital
sélida e assim venha fazer frente aos riscos relevantes que possam afetar significativamente o seu negdcio.
Para tanto esse processo é estabelecido num planejamento atrelado aos objetivos estratégicos do Grupo Icatu
e mantido com base em cenarios de normalidade e estresse. A suficiéncia de capital é avaliada e mantida
conforme os critérios emitidos pelo CNSP e SUSEP.

5. Aplicagées financeiras

5.1. Classificagao por categoria, faixa de vencimento e nivel
As quotas de fundos de investimentos estdo precificadas conforme valores publicamente divulgados pelas
instituicdes financeiras administradoras dos respectivos fundos.
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A composicao da carteira de ativos financeiros detidos pela Companhia ndo contempla os investimentos

financeiros classificados como equivalentes de caixa.
Segue demonstragao da abertura da carteira:

5.1.1. Valor Justo por meio do Resultado (VJR):

A seguir, a composicado das aplicagGes financeiras mensuradas ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR) que
representa 100,00% da carteira em 30 de junho de 2025 (100,00% em 31 de dezembro de 2024):

Taxas contratadas

30/06/2025

31/12/2024

Valor contabil/ Valor

Valor contabil/ Valor

justo justo
Fundos ndo exclusivos 86 -
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 21.195 24.981
Total 21.281 24.981
Circulante 21.281 24.981
Nao circulante - -
30/06/2025 31/12/2024
Sem vencimento 86 -
Vencimento em até um ano 21.195 24.981
Total 21.281 24.981
5.2. Movimentacao das aplicagdes financeiras
A seguir, as movimentacOes das aplicacdes financeiras:
Ao VIR
Saldo final em 012 de janeiro de 2024 24.485
(-) Resgates (2.044)
(+) Rendimentos 2.540
Saldo final em 31 de dezembro de 2024 24.981
(+) AplicagGes 25.089
(-) Resgates (30.236)
(+) Rendimentos 1.447
Saldo final em 30 de junho de 2025 21.281

5.3. Critérios adotados na determinac¢ao do valor justo

Os ativos mantidos em carteira administrada prdpria sdao avaliados ao valor justo, utilizando—se precos
negociados em mercados ativos de referéncia divulgados pela ANBIMA e pela B3, exceto para os titulos
classificados como custo de amortizagao, que sao atualizados pelos indexadores e taxas pactuadas por ocasidao
de suas aquisi¢Bes. Os ativos foram classificados por niveis de hierarquia de mensuracdo ao valor justo, sendo:

e Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
e Nivel 2: inputs de mercado, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 - que sao observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos);
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e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de mercado

(inputs ndo observaveis).

Na sequéncia, a composicdo das aplicacdes financeiras classificadas por niveis de hierarquia de mensuracao

ao valor justo, incluindo a carteira dos fundos exclusivos:

30/06/2025
Nivel 1 Nivel 2 Total
I. Titulos mensurados ao Valor Justo por meio do Resultado:
Fundos nao exclusivos - 86 86
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 21.195 - 21.195
Total 21.195 86 21.281
31/12/2024
Nivel 1 Nivel 2 Total
I. Titulos mensurados ao Valor Justo por meio do Resultado:
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 24.981 - 24.981
Total 24.981 - 24.981

Provisoes técnicas - capitalizagao

As provisGes técnicas de capitalizacdo estdo classificadas no passivo circulante, quando sdo esperadas as
respectivas exigibilidades dentro de doze meses seguintes a data das Demonstracdes e sdo compostas da

seguinte forma:

Saldos em Amortiza¢des/ Atualizagdo Saldos em
01/01/2025 prescri¢des monetaria 30/06/2025
Provisdo para resgate de titulos vencidos 838 (29) 13 822
Provisdo para Resgates 838 (29) 13 822
Provisdo de sorteios a pagar* 9.786 (9.826) 40 -
Provisdo para Sorteios 9.786 (9.826) 40 -
Total 10.624 (9.855) 53 822

*QOs valores dos sorteios foram integralmente baixados em 2025 de acordo com o atingimento do prazo prescricional, previsto no Cadigo Civil
Brasileiro. Cabe esclarecer que todos os valores que compunham a Provisdo para Sorteio referiam-se a titulos que foram emitidos e sorteados
antes da aquisi¢do da Cardif Capitalizagdo S.A. (antiga razdo social da Vanguardacap Capitalizagdo S.A.) pela Icatu Capitalizacdo S.A., ocorrida em
agosto de 2018. Entretanto, a Companhia, por diligéncia e protegdo ao cliente, realizou em 2020 uma nova comunicagdo com o intuito de
estabelecer o inicio do marco prescricional da obrigagdo de pagamento dos titulos sorteados, possibilitando que os titulares contemplados

pudessem exercer seu direito com transparéncia sem qualquer obstaculo.

Saldos em Amortiza¢des/ Atualizagao Saldos em
01/01/2024 prescrigdes monetaria 31/12/2024
Provisdo para resgate de titulos vencidos 1.084 (254) 8 838
Provisdo para Resgates 1.084 (254) 8 838
Provisdao de sorteios a pagar 9.707 - 79 9.786
Provisdo para Sorteios 9.707 - 79 9.786
Total 10.791 (254) 87 10.624
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6.1. Andlise de sensibilidade — capitalizagao

8.

As anadlises de sensibilidade consideraram os seguintes fatores: Riscos de subscricdo e taxa de juros, e ndo
impactaram significativamente o resultado e o patriménio liquido.

As premissas consideradas no teste foram:
1) Riscos de subscrigao: Por se tratar de uma carteira em run off e sem titulos ativos, o risco de
subscricdo ndo é um parametro relevante para o resultado.

) Taxa de juros: Para a taxa de juros, um teste de aumento e reducdo de 1% na curva de juros
(Estrutura a Termo das Taxas de Juros — ETTJ). Este teste apresentou impacto zero.

Garantia das provisdes técnicas
Os ativos garantidores das provisdes técnicas sdo compostos por:

30/06/2025 31/12/2024
Provisées técnicas - capitalizagao: 822 10.624
Total a ser coberto 822 10.624
Ativos vinculados a cobertura de reservas
Letras Financeiras do Tesouro 21.195 24.981
Total dos ativos vinculados 21.195 24.981
Excesso de ativos vinculados a cobertura de reserva 20.373 14.357

Depdsitos judiciais e provisoes judiciais

8.1. Deposito judiciais e fiscais

A rubrica “Depdsitos judiciais e fiscais” classificadas no ativo ndo circulante, se refere a mandado de seguranca
(Lei 12.973/14) sobre a rubrica do ativo livre e prescricdo. Em 30 de junho de 2025, o saldo dos depésitos
judiciais e fiscais eram de RS 146 (RS 140 em 31 de dezembro de 2024).

8.2. Provisoes judiciais — Obrigagées fiscais

Na rubrica “Outras contas a pagar — Obrigacdes fiscais” estavam registradas até 31 de dezembro de 2024 as
obrigacGes referentes ao valor total em discussdo dos processos judiciais, composto pelas causas civeis,
trabalhistas e pelas discussGes em que se questionam PIS e COFINS sobre as receitas financeiras, onde a
Companhia depositou judicialmente e provisionou os montantes até margo de 2022 e depois dessa data,
passou a pagar.

De acordo com a determinacdo da SUSEP, em 012 de janeiro de 2025 a companhia reclassificou os saldos da
rubrica "Outras contas a pagar — Obrigacdes fiscais" relacionado as discussdes judiciais do PIS e COFINS para
rubrica de "Outros débitos - Provisdes judiciais”. Para fins de comparabilidade e melhor divulgacdo nas
Demonstracgdes, reclassificamos os saldos de 31 de dezembro de 2024 para a rubrica de Provisdes judiciais.
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Saldo em Atualizagao Saldo em Atualizagao Saldo em
01/01/2024 Monetéria 31/12/2024 Monetaria 30/06/2025
COFINS 111 € 120 5 125
PIS 18 2 20 1 21
Total — Provisdes judiciais fiscais 129 11 140 6 146
A seguir, um resumo dos principais questionamentos oriundos de obrigacdes fiscais.
PIS COFINS TOTAL
Tese Depc.)s.lto Provisao Dep?s.lto Provisao Depc.>s'|to Provisao
Judicial Judicial Judicial
Alargamento da Base (a) 22 21 124 125 146 146
Saldo total 30/06/2025 22 21 124 125 146 146
PIS COFINS TOTAL
Tese Depc_>s:|to Provisao Depcl)s_lto Provisao Dep?s.lto Provisao
Judicial Judicial Judicial
Alargamento da Base (a) 19 20 121 120 140 140
Saldo total 31/12/2024 19 20 121 120 140 140

(a) Trata-se de mandado de seguranca (Lei 12.973/14) sobre a ndo incidéncia nas rubricas do ativo livre e prescrigdo.

9. Patrimonio liquido

9.1. Capital social

O capital subscrito e integralizado é de RS 12.000 representado por 12.000.000 a¢des ordinarias.

9.2. Reservas de lucros

As reservas de lucros de RS 2.293 sdo compostas por:

(i)

A reserva legal era de RS 439, constituida ao final do exercicio com a destinacdo de 5% do lucro liquido

do exercicio e sera constituida pela Companhia até que o seu valor atinja o limite legal.

(ii)

liquido do exercicio, apds as dedugdes legais.

9.3.

PLA - Patrimonio liquido ajustado e exigéncia de capital

A reserva estatutdria era de RS 1.854, constituida ao final do exercicio social por até 100% do lucro

Em atendimento a Resolugdo CNSP n2 432/2021 e suas altera¢Bes posteriores as sociedades supervisionadas
deverdo apresentar patrimoénio liquido ajustado (PLA) igual ou superior ao capital minimo requerido (CMR),
equivalente ao maior valor entre o capital base e o capital de risco (CR), respeitado os niveis de qualidade
estabelecidos para cobertura do CMR, conforme demonstrado a seguir:

(i)
(ii)
(iii)

nivel 3.

no minimo 50% (cinquenta por cento) do CMR serdo cobertos por PLA de nivel 1,
no maximo 15% (quinze por cento) do CMR serdo cobertos por PLA de nivel 3; e
no maximo 50% (cinquenta por cento) do CMR serdo cobertos pela soma do PLA de nivel 2 e do PLA de
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30/06/2025 31/12/2024
Patrimonio Liquido (a) 20.595 14.293
Ajustes contabeis (173) (171)
Ativos intangiveis (-) (173) (171)
Subtotal PLA - nivel 20.422 14.122
PLA Nivel | 20.422 14.122
PLA (Total) = PL + Ajus. cont.+ Ajus. Econ. + Ajus. Do Exc. De Nivel 2 e 3 (c = a+b) 20.422 14.122
Capital Base (CB) (a) 10.800 10.800
Capital de Risco de Crédito 8 5
Capital de Risco - Mercado 12 16
Capital de Risco - Reducdo por correlagdo (4) (3)
Capital de Risco - Operacional 3 5
Capital de Risco (CR) (b) 19 24
Capital Minimo Requerido - CMR maior entre (a) e (b) 10.800 10.800
Patrimonio liquido ajustado - PLA 20.422 14.122
(-) Exigéncia de capital - CMR (10.800) (10.800)
Suficiéncia de capital - RS 9.622 3.322
Suficiéncia de capital (% da EC) 189% 131%

10. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos referentes as operagbes com partes relacionadas, bem como as
transagOes que influenciaram o resultado, sdo relativos a transa¢des da Companhia com sua controladora e

empresas ligadas.

Ativo Passivo

Receitas

Despesas

Partes relacionadas

30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2024

30/06/2025 30/06/2024

Icatu Seguros S.A. (Controladora) (a) (c) - - (222)
Icatu Capitalizagdo S.A. (Ligada) (a) - - -
Icatu Servigos de Adm. Previdenciaria e Consultoria S.A.

(Ligada) (a) 5 - -
Icatu Vanguarda Gestdo de Recursos Ltda. (Ligada) (a) (b) - - (3)
Itumbiara Participagdes Ltda. (Ligada) (a) - - -
Vanguarda Companhia de Seguros Gerais (Ligada) (a) - -

Total

5 = (225;

(230)
(4)

(234i

21

21

(1)

(23)

(24)

(5)
(4)

(24)

(33)

A natureza das principais transagdes com partes relacionadas é descrita a seguir:

(a) Reembolsos de custos administrativos - referem-se a rateio de despesas comuns entre as sociedades do Grupo Icatu e sdo liquidados mensalmente,

conforme estabelecido em instrumento particular de convénio assinado entre as partes.

(b) Valores referentes a taxa de gestdo sobre instrumentos financeiros pela Icatu Vanguarda Gestdo de Recursos Ltda, e

(c) Dividendos referentes as movimentagdes oriundas do resultado da Companhia.
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11. Detalhamento de contas da demonstra¢ao do resultado

11.1. Custo de Aquisicao — Capitalizacdao

30/06/2025 30/06/2024

Despesas de remuneragdo performance mensal (22) (25)

Total (12) (15)
11.2. Outras Receitas e Despesas Operacionais — Capitalizagao

30/06/2025 30/06/2024

Receita com prescricdo de titulo (*) 9.826 -

Outras receitas 3 -

Total 9.829 -

(*) Os valores dos sorteios foram integralmente baixados em 2025 de acordo com o atingimento do prazo prescricional, previsto no Cédigo Civil Brasileiro,

gerando uma receita operacional com prescrigao de titulos.

11.3. Despesas administrativas

30/06/2025 30/06/2024
Pessoal proprio (2) (3)
Servicos de terceiros (52) (163)
Localizacdo e funcionamento - (2)
Publicagbes (11) (40)
Despesas administrativas diversas (2) (1)
Total (67) (208)

11.4. Despesas com tributos

30/06/2025 30/06/2024
COFINS (439) (28)
PIS (71) (4)
Taxa de fiscalizagdo (90) (90)
Total (600) (122)
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11.5. Resultado financeiro

30/06/2025 30/06/2024
Categoria - VIR
Titulos de renda fixa 1.447 1.248
Outras receitas financeiras 1 7
Total - receitas financeiras 1.448 1.255
Categoria - VIR
Atualizagdo monetaria sobre provisGes técnicas - capitalizagao (53) (38)
Outras despesas financeiras (62) (75)
Total — despesas financeiras (115) (113)
Total 1.333 1.142

12. Conciliagao do Imposto de Renda e da Contribuicao Social
O Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro liquido (CSLL), calculados
com base nas aliquotas oficiais vigentes, estdao reconciliados com os valores contabilizados como despesas,

como segue:
30/06/2025 30/06/2024
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Resultado antes dos impostos e participagdes 10.483 10.483 797 797
ParticipacGes no lucro (2) (2) (1) (1)
Resultado antes dos impostos 10.481 10.481 796 796
ADICOES 184 184 138 138
Contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais - - 3 3
Tributos e contribuicdes em questionamento judicial 38 38

Tributos e contribuigdes com exigibilidade suspensa 146 146 135 135
EXCLUSOES (188) (188) (137) (137)
Contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais (3) (3) (3) (3)
Tributos e contribuicdes em questionamento judicial (45) (45) (5) (5)
Tributos e contribuicdes com exigibilidade suspensa (140) (140) (129) (129)
Resultado ajustado 10.477 10.477 797 797
Aliquotas oficiais 15%+10% 15% 15% + 10% 15%
Despesas com IRPJ/CSLL (2.607) (1.572) (187) (120)
Reversao da provisdo de créditos tributarios - - - -
Despesas com IRPJ/CSLL (2.607) (1.572) (187) (120)
Aliquota efetiva - resultado antes dos impostos 25% 15% 24% 15%

14. Eventos subsequentes
A Medida proviséria n? 1.303, promulgada em 11 de junho de 2025 eleva a aliquota da CSLL para as pessoas
juridicas de capitalizagdo de 15% para 20%, a partir de outubro de 2025.

15. Comité de auditoria
Em atendimento a Resolu¢dao CNSP n2 432 de 12 de novembro de 2021, a Companhia aderiu ao comité de
auditoria Unico instituido pelo Grupo Icatu, por intermédio da instituicdo lider Icatu Seguros. O resumo do
relatdrio do referido comité sera divulgado em conjunto com as Demonstracdes de 30 de junho de 2025 da
Icatu Seguros S.A.
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