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Relatorio da administracao

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Senhores acionistas,

1. Contexto geral

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as demonstragdes financeiras
(Demonstragoes) da Icatu Capitalizagao S.A. (Companhia), relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, elaboradas em consonancia
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP). Essas praticas contabeis estao contidas no conjunto de normas
emitidas pela SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP), onde se destacam a Resolugdo CNSP n° 432 e a Circular n® 648,
ambas de 12 de novembro de 2021, e suas alteragbes posteriores, sendo
esta Ultima a que aprova a adogdo dos pronunciamentos técnicos, as
orientacgoes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contéabeis (CPC), na integra ou com especificidades, para essas
companhias.

A Companhia é controlada integralmente pela Icatu Seguros S.A.
Nessas Demonstragdes, a Icatu Capitalizagdo S.A. é tratada pelo termo
“Companhia” e o termo “Grupo Icatu” é usado para tratar o conjunto
formado pela Icatu Seguros S.A., suas controladas e coligadas.

2. Desastre natural de alagamento em municipios do Estado do Rio
Grande do Sul

A tragédia que abateu o Estado do Rio Grande do Sul trouxe danos
consideraveis a economia, como a redugao no turismo e na atividade
industrial.

Diante deste cenario, o Grupo Icatu deliberou sobre diversas acoes
com proposito de prevenir e mitigar os riscos relacionados ao bem-estar
dos nossos funcionarios e familiares, clientes, corretores, parceiros e
acionistas, assim como na preservagao de niveis de adequados de
liquidez e solvéncia e na garantia da sustentabilidade da nossa operagao.
Dentre as agoes, podemos citar as principais flexibilizagdes adotadas:

* Priorizagao dos processos de resgate das regides
afetadas;

* Flexibilizagao de regras para resgate;

* Flexibilizacao de documentacéo para resgate por morte.

 Criagao de canal de atendimento emergencial (priorizagcao
usando a opcao 0 da URA de atendimento do CRC).

2.1. Medidas de natureza prudencial e de manutencao da solvéncia
No que tange a eventual exposig¢éo a risco, nao temos em nossa carteira
de Capitalizacdo produtos que possuem cobertura atrelada aos eventos
ocorridos. No entanto, vale ressaltar que os impactos causados pelos
alagamentos prejudicaram as redes de distribuicdo e a infraestrutura,
influenciando a economia local.

E importante salientar que, preventivamente, a Companhia procedeu
com algumas simulagbes de cenarios, cujos indicadores nao apontaram
impacto no indice de solvéncia (patriménio liquido ajustado - PLA em
excesso ao capital minimo requerido - CMR).

Em dezembro de 2024, ultimo més de apuracgao dos indicadores, observou-
se um excesso de solvéncia de R$ 33.525 (R$ 77.595 em 31 de dezembro
de 2023), o que representa um indice de solvéncia de PLA/CMR de 154%
(176% em 31 de dezembro de 2023). Considerando o risco aceito pela
Companhia, em nivel global, € de 111% (cento e onze porcento), resta
evidenciado, portanto, que o evento nao representa preocupacao no que
diz respeito a manutencao da solvéncia da Companhia.

Destaca-se ainda, que em dezembro de 2024, a Companhia possuia
como ativos garantidores mensurados a valor justo, o valor aproximado
de R$ 2.723.013 (R$ 2.807.904 em 31 de dezembro de 2023), ao passo
que a necessidade de cobertura de provisdes representava a quantia de
aproximadamente R$ 2.643.382 (R$ 2.592.624 em 31 de dezembro de
2023), indicando, assim, um excesso de R$ 79.631 (R$ 215.280 em 31 de
dezembro de 2023). Além disso, cabe mencionar que 85% (oitenta e cinco
por cento) dos ativos garantidores sdo compostos por titulos soberanos
com alta liquidez (NTN-Bs e LFTs) e operagbes compromissadas
lastreadas em titulos publicos de 1 (um) dia.

2.3. Acoes de solidariedade do Grupo Icatu

O Grupo Icatu, além de agdes voltadas para colaboradores, clientes,
corretores e parceiros da regido, doou recursos expressivos, alocou
esforgos e mobilizou parceiros. O Grupo Icatu também sensibilizou suas
redes de relacionamento para realizar doacgoes e realizou um de nossos
principais eventos anuais, que reune os maiores lideres do mercado
brasileiro, em Gramado. Com isso, trouxe para o Rio Grande do Sul os
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recursos necessarios para a realizagao do evento, visando fortalecer a
economia local e auxiliar a retomada da normalidade. Este € o compromisso
de nosso grupo empresarial 100% brasileiro, que busca praticar a empatia
com seus colaboradores, clientes, corretores e parceiros.

3. Desempenho das operacoes de capitalizacao

3.1 Operacao e patrimonio

Durante o ano de 2024, a receita com titulos de capitalizagdo da Companhia
foi de R$ 1.960.538 (R$ 1.857.545 em 2023), representando um aumento de
5,54%. O resultado com as operagdes de capitalizagao foi de R$ 224.932
(R$ 151.249 em 2023), representando um aumento de 48,72%. O resultado
com sorteios foi de R$ 92.730 (R$ 78.234 em 2023), 4,73% da receita com
titulos de capitalizagao (4,21% no ano de 2023), e os custos de aquisicao
foram de R$ 137.438 (R$ 141.529 no ano de 2023), representando 7,01%
da receita com titulos de capitalizagédo (7,61% no ano de 2023).

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia atingiu um ativo total de
R$ 3.033.419 (R$ 3.050.863 em 31 de dezembro de 2023), representando
uma redugao de 0,57%. O patrimoénio liquido, em 31 de dezembro de 2024,
atingiu o montante de R$ 227.635 (R$ 286.263 em 31 de dezembro de
2023), representando uma redugao de 20,48%.

3.2. Despesas administrativas

No ano de 2024, as despesas administrativas foram de R$ 189.407
(R$ 199.431 no ano de 2023), representando 5,03% de redugdo no ano.
Como percentual da receita com titulos de capitalizacdo, as despesas
administrativas representavam 9,66%, em 2024 e 10,72% em 2023. A
reduc@o das despesas administrativas segue um esforco da Companhia
para melhorar a eficiéncia operacional. A’ Companhia seguiu investindo
na atualizagéo dos seus sistemas e na customizagéo para atendimento
a parceiros, bem como investindo em projetos como a implementacéo do
Open Insurance, o Sistema de Registro de Operagdes (SRO), entre outros.
3.3. Resultado financeiro e solvencia

As receitas financeiras, liquidas das despesas financeiras foram de
R$ 145.957 em 2024 (R$ 150.614 no ano de 2023) representando uma
reducédo de 3,09%, sendo 7,44% da receita de titulos de capitalizagdo no
ano (8,10% no ano de 2023).

A reducao do resultado financeiro, esta relacionado principalmente a SELIC
efetiva inferior em 2024, afetando o rendimento dos ativos pos-fixados.

A Companhia administra os seus negécios de acordo com as melhores
praticas de gestdo de ativos, passivos e risco, garantindo a capacidade
financeira de honrar todos os seus compromissos, de acordo com 0s
preceitos da Circular SUSEP n° 648 de 12 de novembro de 2021 e todas
as suas alteracdes posteriores. A Companhia mantém sélida posigao
financeira, com excesso de ativos vinculados a cobertura de provisoes
técnicas na ordem de R$ 79.631, em 2024, e apresenta 154% de
suficiéncia de capital.

4. Politica de dividendos e destinagao do lucro liquido anual

A Companhia tem a politica formal de distribuicdo de dividendos minimos
de 25% do lucro liquido do ano, conforme consta em seu Estatuto Social.

A distribuicao dos resultados esta apresentada a seguir, conforme o ano
indicado:

2024 2023
Lucro liquido no ano 84.830 45.624
Constituicdo de reserva legal (4.242) (2.281)
Base para distribuicao de dividendos 80.588  43.343
Dividendos pagos e propostos no exercicio 134.488 10.836
Porcentagem sobre o lucro liquido ajustado
do exercicio 166,88%  25,00%
Destinacéo a Reserva legal 4.242 2.281
Destinacao a Reserva de lucros 16.558  32.507

Nas demonstracbes das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa é possivel verificar os dividendos declarados e pagos durante os
anos de 2024 e de 2023.

5. ASG — Ambiental, Social e Governanca

A atengao com a sustentabilidade e com o bem-estar social sdo intrinsecas
aos negécios do Grupo Icatu. Nosso proposito é oferecer tranquilidade
financeira para que nossos mais de 10 milhdes clientes e suas familias
possam aproveitar todas as fases de sua vida. Nossos produtos conferem
estabilidade social e econémica, especialmente em momentos criticos.
Em 2022, com a publicacdo da Circular SUSEP n° 666, a Jornada ASG
no Grupo Icatu ganhou forga. O primeiro passo foi entender a nossa
materialidade e definir os temas prioritarios para o Grupo Icatu:

Governanga, ética e conduta profissional - Adotamos uma gestao ética
e transparente. Nossas ag¢des sdo sempre pautadas pela honestidade,
solidez e protecdo ao cliente. Buscamos integrar e alinhar cada vez mais
as questdes socioambientais em nossa gestdo de riscos, praticas e
processos, na construgdo continua da Jornada ASG do Grupo Icatu.
Pessoas - desenvolvimento, protecao dos direitos humanos,
diversidade e inclusao - Promovemos um ambiente saudavel, colaborativo,
que estimule o desenvolvimento, a incluséo e o respeito a diversidade em
todos os niveis no time e lideranga bem como a protegcéo dos direitos
humanos em toda nossa cadeia.

Inovacao - As inovacodes e tecnologias no setor de seguros podem contribuir
com a sustentabilidade através do desenvolvimento de produtos, utilizagao
de sistemas, composicao de coberturas e assisténcias diferenciadas.
Responsabilidade social - Exercemos nossa responsabilidade social sob
diversos aspectos, desde o valor agregado de nossos produtos, o apoio a
projetos sociais e a promogao da educagao em seguros/financeira para a
sociedade.

Meio ambiente e riscos climaticos - Atuamos para minimizar o consumo
de recursos naturais e combustiveis fésseis, além de considerar os riscos
de sustentabilidade, bem como eventos que tenham potencial de impactar
as operagdes no mercado de seguros, em nossa politica de riscos.

O entendimento da materialidade foi essencial para publicarmos nossa
politica de sustentabilidade e para mapearmos os riscos ASG. Em fevereiro
de 2024, os riscos de sustentabilidade foram integrados ao Sistema de
Controles Internos (SCI) e a Estrutura de Gestao de Riscos (EGR).
Também em 2024, além das agdes que ja fazem parte dos produtos e da
operacdo e podem ser observadas também pela ética de ASG, iniciamos
acdes importantes para a Jornada. Por exemplo, a conscientizagdao dos
publicos internos sobre assuntos ligados a sustentabilidade, programa
Inclusive (inclusao de Pessoas Com Deficiéncias - PCDs), patrocinio da
Organizagao Nao Governamental - ONG 42 Rio, agbes de doagao para as
vitimas das enchentes no Rio Grande do Sul (RS) e para projetos sociais
das comunidades do entorno da sede da Icatu e campanha de diminuigao
do uso de plastico. Além disso, também implementamos procedimentos
para andlise de fornecedores que solicitam cadastro e de clientes novos
de seguro de vida em grupo em relagéo a crimes ambientais e insergao
em listas restritivas de trabalho escravo ou infantil, demonstrando a
preocupagéao do Grupo Icatu com a sua cadeia de valor.

No ano de 2024, a Companhia retornou a sociedade, R$ 1.589,973 em
resgates (R$ 1.470.040 em 2023), R$ 74.280 em sorteios (R$ 64.045
no ano de 2023), R$ 115.797 (R$ 122.084 no ano de 2023) em verbas
salariais aos colaboradores, R$ 19.241 (R$ 28.090 no ano de 2023) pagos
a servicos terceirizados, além de R$ 20.715 (R$ 17.907 no ano de 2023) em
tributos indiretos, R$ 51.821 (R$ 8.436 no ano de 2023) em tributos diretos.
Em 2025, langaremos o primeiro Relatdrio de Sustentabilidade. Além disso,
estao previstas agbes que aprofundam o trabalho ja realizado em todos
os cinco temas materiais definidos pelo Grupo Icatu, incluindo o aumento
da conscientizacao de todos os publicos de interesse para que nossas
escolhas como pessoas, colaboradores, lideres e cidadao construam um
futuro melhor para todos. Estaremos sempre atentos as melhores praticas
de governanga, a ética, a conformidade com a legislagéo, bem como as
melhores praticas de mercado com vistas ao bem-estar coletivo.

O trabalho do Grupo Icatu, com vistas para o capital humano, proporcionou
ao Grupo Icatu figurar pela décima vez consecutiva no Ranking Great
Place to Work (GPTW) 2024, como uma das melhores empresas para
trabalhar, com sede no Rio de Janeiro.

6. Auditores independentes

A KPMG Auditores Independentes Ltda. presta servigos para o Grupo Icatu
e os valores contratuais para o ano de 2024, brutos de tributos, totalizam
R$ 2.375 (R$ 2.283 em 2023), referentes a auditoria das demonstragdes
financeiras e asseguracao limitada, requeridos pelo érgéo regulador.

7. Agradecimentos

A Icatu Capitalizacdo S.A. aproveita a oportunidade para agradecer aos
seus funcionarios, parceiros e corretores pelo atingimento dos resultados,
aos nossos clientes pela preferéncia, aos acionistas pela confianga e a
SUSEP pelo apoio.

Rio de Janeiro, 25 de fevereiro de 2025.

A Administracao.

Balancos patrimoniais para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de reais)

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

ATIVO PASSIVO
SIRCUITA'\IlTE 24?;38? ZGﬁggig CIRCULANTE 2.741.556 2.703.169

isponive - c Contas a pagar 66.029 76.027
Caixa e bancos 12.795 12.874  Obrigacées a pagar Nota 11 36.865 48.560
Equivalente de caixa Nota 5 4.714 37039  |mpostos e encargos sociais a recolher 7.250 5.391
Aplicacoes . I Nota 5 2.396.727 2.502.562  Encargos trabalhistas Nota 10 17.588 15.731
Créditos das operacdes de capitalizacéo 22 22 |mpostos e contribuicdes 3.435 5.190
Outros créditos operacionais Nota 6 27.598 18.061 Outras contas a pagar 891 1.155
Titulos e créditos a receber 26.588 26.936  pébitos de operacoes com capitalizacio Nota 12 27657 29.300
‘([)ltqus e creditos a receber N . 5 485 osggy Depositos de terceiros Nota 13 3.440 4.276
Oﬁ?gg%:ég%gnos e previdenciarios ota 7 ﬁogg ﬁggg Provisdes técnicas - capitalizacio Nota 14 2.643.382  2.592.624
Despesas antecipadas o 114 Proviséo para resgates 2.521.405 2.422.583
Custos de aquisicao diferidos Nota 8 16.542 2334 Frovisdoparasorielo - 120.114 162.981
Capitalizagdo 16,542 53342 rovisao para despesas administrativas — 4
ATIVO NAO CIRCULANTE 548.431 420.913 ' SEESEEENENSNES 1863 =
Realizavel a longo prazo 495.745 382.721 ~ Qutros débitos 1.048 942
Aplicacoes Nota 5 395.815 298.697  Debitos diversos 1.048 942
Titulos e créditos a receber 97.309 80.722 PASSIVO NAO CIRCULANTE 64.228 61.431
Créditos tributarios e previdenciarios Nota 7.2 34.411 21520 Contas a pagar 56.504 55.272
Depésitos judiciais e fiscais Nota 16.3 62.898 59.202  ObrigagGes a pagar Nota 11 7.329 8.927
Outros valores e bens 2.597 3.302 Outras contas a pagar Nota 16.2 49.175 46.345
Ativos de direitos de uso 2.597 3.302 Outros débitos 6.119 3.751
Empréstimos e depositos compulsérios 24 —  Provisdes judiciais Nota 16.1 6.119 3.751
Imobilizado 34 63  Débitos diversos 1.605 2.408
Bens moveis 6 7 PATRIMONIO LIQUIDO Nota 17 227.635 286.263
Outras imobilizagdes 28 56  Capital social 211.484 211.484
Intangivel Nota 9 52.652 47129  Reservas de lucros 23.782 74.736
Agio na transferéncia de carteira 5.178 6.180  Ajustes de avaliagdo patrimonial (7.631) 43
Outros intangiveis 47474 40.949 Lucros acumulados R 3 — -
TOTAL DO ATIVO 3.033.419 3.050.863 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 3.033.419  3.050.863

Demonstracoes dos resultados para os exercicios sociais findos

em 31 de dezembro de 2024 e de 2023 _

Em milhares de reais, exceto o lucro liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes dos fluxos de caixa

para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
(Em milhares de reais)

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Receita com titulos de capitalizacao* 1.960.538 1.857.545 ATIVIDADES OPERACIONAI
Contribuicéo - Quotas de capitalizacéo e sorteio* Nota 21.1 1.679.938 1.596.975 Lucro li uidso?jo exeﬁ:gio S 84.830 45.624
Contribuicdo - Quotas de carregamento* Nota 21.1 274108 261.086 . q i : .
Variagao da provisao para receita diferida* Nota 21.1 6.492 (516) AJUSte§ para: —
Variacao das provisoes de resgates* Nota 21.2 (1.596.700) (1.520.473) Depreciagao e amortizagoes 4.782 4.426
Variacéo da proviséo de sorteios Nota 21.3 (92.730) (78.234) Despesa com juros 43 89
8‘;?:;’: rcé?::i?:sls;gggspesas operacionals ngzg g}g (1317-322) “gg-gig) Variag&o dos passivos financeiros - Capitalizagéo 1.715.010 1.701.473
Outras receitas operacionais 116.036 59.005 Van.aga~o de impostos SObr? © Iu.crlo . 40.407 1247
Outras despesas operacionais_ B (24.774) (25.065) ~ Variacao nas contas patrimoniais:
RESULTADO COM OPERAGOES DE CAPITALIZAGAO 224.932 151.249 Ativos financeiros (4.074) (221.933)
Despesas administrativas Nota 21.6 (189.407) (199.431) Créditos das operagdes com capitalizagao - 7277
geSSQaI péoptrlo _ (HS'Z%; (1( gg-ggg; Créditos fiscais e previdenciarios 278 (3.787)
ervicos de terceiros ) . P P
Localizagao e funcionamento (42.458) (37.304) gtlvo’ f'.s Cal.dg.er.'d.o fiscai gggg) 23?2
Publicidade e propaganda (10.086) (11.128) epositos judiciais e fiscais (3.696) (4.416)
Publicaces (78) (61) Despesas antecipadas 112 466
Donativos e contribuicdes (1.557) (390) Custos de aquisicao diferidos 6.800 8.236
Despesas administrativas diversas (190) (373) Outros ativos (10.521) (9.450)
Despesas com tributos Nota 21.7 (21.685) (26.343) e
Resultado financeiro Nota 21.8 145.957 150.614 8”::03 valnotres N bensr e 3 ;(2)?1 18 2?1(2)
Receitas financeiras 298.086 327.759 utras contas a paga o : :
Despesas financeiras (152.129) (177.145) Débitos de operagdes com capitalizacao (1.643) 14.349
RESULTADO OPERACIONAL 5 159.797 76.089 Depdsitos de terceiros (836) 1.026
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPACOES 159.797 76.089 Provisoes técnicas - capitalizagdo (1.664.252) (1.534.085)
Imposto de renda Nota 22 (30.143) (1.598)  provisdes judiciai 2.368 218
Contribuico social Nota 22 (20.708) (5.680)  (ios porston ) (218)
Participacoes sobre o lucro _ Nota 22 (24.116) (23.187) — :
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 84.830 45.624  Debitos diversos 366 584
Quantidade de acées 810.894.586  810.894.586 Caixa gerado (consumido) nas operacoes 165.433 48.319
Lucro liquido do exercicio por acdo - R$ 0,10 0,06 Juros pagos (43) (65)
*Em virtude da entrada em vigor da Circular SUSEP n2 678/2022 e Resolugdo CNSP 448/2022 em janeiro de  Tributos sobre o lucro pagos (42.162) (9.800)
2024, realocamos os saldos de 2023 para adequacéo da divulgacéo de acordo com as novas aberturas requeridas,  Caixa liquido gerado (consumido) / nas atividades operacionais 123.228 38.454
seguindo as orientagdes da SUSEP. Maiores detalhes podem ser vistos na nota 3.16.1. ATIVIDADES DE INVESTIMENTO _ _
As notas explicativas s3o parte integrante das demonstrages financeiras. ::g;ﬁ;‘:;? pela compra: )
Demonstracoes dos resultados abrangentes para os exercicios sociais Intangivel (9.244) (8.212)
findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023 Caixa liquido gerado nas (consumido pelas) atividades de investimento (9.246) (8.212)
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por ag&o) ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO - -
Aumento de capital = 10.000
31/12/2024  31/12/2023  pagamento de dividendos (145.323) —
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO : . 84.830 45.624  pagamento de passivo por arrendamento (1.063) (1.023)
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades de financiamento (146.386) 8.977
resultados abrangentes (VJORA) 7.674 1.875 y =\ . . . : :
Ajuste a valor justo de ativos financeiros mensurados ao VJORA 12.792 3125 Aumento/(reducao) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa (32.404) 39.219
Efeito dos tributos - IRPJ E CSLL (5.118) (1.250) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 49.913 10.694
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE 92.504 47499 Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 17.509 49.913

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Reserva Reserva Reserva especial Ajuste de avaliacao Lucros
social legal estatutaria para dividendos patrimonial acumulados Total

Saldos em 1° de janeiro de 2023 201.484 1.997 28.463 9.488 (1.832) - 239.600
Aumento de capital aprovado em AGE em 31/01/2023 - Portaria SUSEP/CGRAJ N° 1369 10.000 - — - - — 10.000
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - Proprios - - - - 1.875 - 1.875
Lucro liquido do exercicio — - — - - 45.624 45.624
Distribuicao do lucro liquido:

Dividendos minimos obrigatérios — - — - - (10.836) (10.836)
Constituicao de reserva legal - 2.281 - - - (2.281) -
Constituicdo de reserva estatutaria — - 32.507 - - (32.507) —
Saldos em 31 de dezembro de 2023 211.484 4,278 60.970 9.488 43 - 286.263
Saldos em 1° de janeiro de 2024 211.484 4.278 60.970 9.488 43 - 286.263
Ajustes com titulos e valores mobiliarios - Proprios - - - - (7.674) - (7.674)
Ajuste ref. a mudanca de pratica contabil - - (1.296) - - — (1.296)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 84.830 84.830
Distribuicao do lucro liquido:

Distribuicao de dividendos intermediarios - AGO 28/03/2024 - - - (9.488) - — (9.488)
Distribuicdo de dividendos intermediarios - AGE 09/07/2024 - - (60.970) - - (39.030) (100.000)
Distribuicdo de dividendos intermedidrios - AGE 17/12/2024 - - - - - (25.000) (25.000)
Constituicdo de reserva legal - 4.242 - - - (4.242) -
Constituicao de reserva estatutaria - - 16.558 - - (16.558) -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 211.484 8.520 15.262 - (7.631) - 227635

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicato de outra forma)

1. Contexto operacional

A Icatu Capitalizacao S.A. (Companhia) é uma sociedade andnima de
capital fechado, domiciliada no Brasil, com sede na capital do Estado do
Rio de Janeiro, no Agwa Corporate a Avenida Oscar Niemeyer, 2.000, 18°
aos 212 andares, Santo Cristo, e esta autorizada pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) a operar em todas as unidades da federagao
e que tem por objeto operar com planos de capitalizagcdo, podendo ainda
participar como sécia ou acionista de outras sociedades.

Essas demonstragdes financeiras (Demonstragées) sao individuais e a Icatu
Capitalizacdo S.A. é aqui tratada pelo termo “Companhia” e o termo “lcatu”
ou “Grupo Icatu” é usado para tratar o conjunto formado pela Companhia e
suas controladas.

A Companhia faz parte do Grupo Icatu, onde as empresas atuam de forma
integrada e com o objetivo de obterem o maior nivel de sinergia possivel,
sendo que os custos das estruturas operacional e administrativa comuns
sao absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem
atribuidos, em conjunto ou individualmente. A Companhia tem como unico
acionista a Icatu Seguros S.A. é controlada em Ultima instancia pelo Grupo
Icatu.

2. Base de preparacgao e divulgacao

As Demonstracdes foram elaboradas conforme as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela SUSEP.
Essas praticas contabeis estdo contidas no conjunto de normas emitidas
pela SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), onde
se destacam a Resolugdo CNSP n®° 432 e a Circular SUSEP n® 648, ambas
de 12 de novembro de 2021, e suas alteragdes posteriores, sendo esta
ultima que aprova a adogao dos pronunciamentos técnicos, as orientagoes
e as interpretagoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), na integra ou com especificidades, para essas companhias.

A administragéo declara que as divulgagdes realizadas nas Demonstra¢oes
evidenciam todas as informacdes relevantes, utilizadas na sua gestao e
que as praticas contabeis foram aplicadas de maneira consistente entre os
periodos apresentados.

As Demonstracdes foram autorizadas para emissao pelo conselho de
administragao em 25 de fevereiro de 2025.

2.1. Base de mensuracao

As Demonstragdes foram preparadas com base no custo histérico, e/ou
determinacdes da SUSEP, exceto quanto aos seguintes itens, que sao
reconhecidos a valor justo:

* Equivalente de caixa (notas 3.3 e 4.1.1.).

e Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado
(VJR) (3.4.1.3 e 5.3).

¢ Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (VJORA) (notas 3.4.1.2 € 5.2).

¢ Instrumentos financeiros derivativos (nota 5.6).

¢ Provisdes técnicas, mensuradas de acordo com as determinagbes da
SUSEP (notas 3.12 e 16).

2.2. Moeda funcional e de apresentacao

As atividades da Companhia séo desenvolvidas em um ambiente que adota
o real (R$) como moeda funcional e de apresentagdo e, portanto, essas
Demonstracdes sdo expressas nessa mesma moeda, arredondados em
milhares (R$ 000), exceto quando indicado de outra forma.

3. Resumo das principais politicas contabeis materiais

As principais praticas contabeis materiais aplicadas na preparagao das
demonstragbes contabeis estdo definidas abaixo. Essas praticas foram
aplicadas de maneira consistente para todos os periodos apresentados
nessas Demonstragoes.

3.1. Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e as principais
explicagbes sobre a sua constituicao estdo apresentadas a seguir.

Uma parte da receita é reconhecida no pagamento ou com a informacao
de pagamento da contribuicdo pelo subscritor (quota de capitalizacao e
sorteio) e a receita do carregamento é reconhecida conforme o atendimento
da contraprestacado a ser oferecida pela sociedade de capitalizagao aos
titulares de direitos de resgate e de sorteio (quota de carregamento).

Os fatos geradores da receita para as operagdes de capitalizagdo sao:

I. O recebimento ou a informagéo sobre o recebimento, para as quotas de
capitalizacdo e de sorteio da contribuicao; e

Il. O atendimento da contraprestacdo a ser oferecida pela sociedade de
capitalizacdo aos titulares de direitos de resgate e de sorteio, conforme
critérios, metodologias e premissas discriminados em estudo técnico, para
a quota de carregamento.

As correspondentes provisdes técnicas sdo constituidas simultaneamente
ao reconhecimento das receitas. As despesas com colocacao de titulos de
capitalizagado, classificadas como “custo de aquisi¢cdo; sao reconhecidas
contabilmente quando incorridas com o devido efeito do diferimento quando
aplicavel.

3.2. Balanco patrimonial

* A Companhia efetua a revisao dos valores registrados no ativo e no passivo
circulante, a cada data de elaboragao das Demonstragoes, com o objetivo de
classificar como ativo ou passivo nao circulante, 0 montante que ultrapassar
0 prazo de doze meses subsequentes a respectiva data-base.

e Os titulos e valores mobiliarios a “valor justo por meio do resultado”
estdo apresentados no ativo circulante, independentemente dos prazos de
vencimento.

* Os ativos e passivos sujeitos a atualizagdo monetaria sao atualizados com
base nos indices que constam em seus respectivos contratos ou aqueles
definidos em leis especificas.

e Os ativos e passivos sem vencimento definido tiveram seus valores
registrados como circulante, e os passivos de provisdes técnicas
acompanham suas caracteristicas e objetivos.

* Tributos diferidos sao classificados no ativo ou passivo nao circulante e nao
sdo ajustados a valor presente.

3.3. Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2024, o caixa e equivalentes de caixa eram de
R$ 17509 (R$ 49.913 em 31 de dezembro de 2023). Sdo representados
por depdsitos bancarios sem vencimento e instrumentos financeiros
ndo utilizados na garantia das provisdes técnicas, contidos em fundos
exclusivos, com vencimento original de trés meses ou menos a partir da
data de contratacéo e que sao sujeitos a um risco insignificante de alteragao
no valor.

3.4. Instrumentos financeiros

3.4.1. Mensuracao e classificacao

A Companhia determina a classificagao de seus ativos financeiros no seu
reconhecimento inicial, de acordo com a definicdo do CPC 48 - Instrumentos
Financeiros que introduziu o conceito de modelo de negdcio e avaliagao das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (SPPJ - Somente Pagamento
de Principal e Juros). O modelo de negdcio representa a forma de como
a Companhia faz a gestéo de seus ativos financeiros e o SPPJ trata da
avaliacao dos fluxos de caixas gerados pelos instrumentos financeiros com
o objetivo de verificar se constituem apenas pagamento de principal e juros.
De acordo com esses conceitos, os ativos financeiros séo classificados nas
seguintes categorias:

3.4.1.1. Custo amortizado

Titulos e valores mobiliarios, nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis com vencimentos definidos, que passem no teste SPPJ, e
possuem como objetivo serem mantidos para receber os fluxos de caixa
contratuais. Nesta categoria, o ativo € valorado pela sua taxa de aquisicao,
independente de qual valor ele estd sendo negociado no mercado, exceto
por variagdes do valor recuperavel (impairment) que sao contabilizadas no
resultado do periodo.

3.4.1.2. Valor Justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
Titulos e valores mobiliarios, ndo derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis com vencimentos definidos, que passem no teste SPPJ, e
possuem como objetivo serem mantidos para receber os fluxos de caixa
contratuais com variagbes de taxa de mercado designadas para outros
resultados abrangentes, e estarem disponiveis para negociacdo. Devem ser
contabilizados pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos no
exercicio pela sua taxa de aquisi¢ao, reconhecidos no resultado. Valorizagées
e desvalorizagdes nao realizadas séo reconhecidas em conta especifica no
patriménio liquido, liquidas dos respectivos efeitos tributarios e, quando
realizadas ou quando o valor recuperavel (impairment) apresenta variagao,
sdo apropriadas ao resultado, em contrapartida da conta especifica do
patriménio liquido.

3.4.1.3. Valor justo por meio do resultado (VJR)

Serao classificados como VJR os titulos e valores mobiliarios que nao se
enquadrem nas categorias de custo amortizado ou VJORA. Devem ser
medidos pelo valor justo, baseado em mercado, computando-se o ganho
ou a perda no resultado do periodo. Investimentos em agdes e derivativos,
como nao atendem ao critério de fluxos de caixa, somente SPPJ, serao
mensuradas nesta categoria.

3.5. Depdsitos judiciais e fiscais

Estdo contabilizados na rubrica “depdsitos judiciais e fiscais; no ativo
nao circulante e os rendimentos e atualizagbes monetarias sobre esses

depdsitos sao reconhecidos no resultado, na rubrica “resultado financeiro”

Os depdsitos judiciais fiscais sao atualizados monetariamente pela SELIC,
enquanto os depdsitos judiciais trabalhistas e civeis sdo atualizados
monetariamente pela Taxa Referencial (TR) + 0,5% (mensal).

3.6. Reducao ao valor recuperavel

3.6.1. Ativos financeiros

O objetivo dos requisitos de redugao ao valor recuperavel (impairment)
é reconhecer perdas de crédito esperadas para todos os instrumentos
financeiros para os quais houve aumentos significativos no risco de crédito
desde o reconhecimento inicial, avaliados de forma individual ou coletiva,
considerando todas as informagdes razoaveis e sustentaveis, incluindo
informagoes prospectivas.

Em cada data do balango, o Grupo Icatu deve avaliar se o risco de crédito do
instrumento financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento
inicial. Ao fazer essa avaliagao, o Grupo deve utilizar a alteragéo no risco de
inadimpléncia que ocorre aolongo da vida esperada do instrumento financeiro,
e nao a alteracé@o no valor de perdas de crédito esperadas. Para fazer essa
avaliacdo, o Grupo deve comparar o risco de inadimpléncia que ocorre no
instrumento financeiro na data do balango com o risco de inadimpléncia que
ocorre no instrumento financeiro na data de reconhecimento inicial e deve
considerar informagdes razoaveis e sustentaveis, disponiveis sem custo ou
esforco excessivos, que sejam um indicativo de aumentos significativos no
risco de crédito desde o reconhecimento inicial.

Em 31 de dezembro de 2024 nao houve indicios que os ativos financeiros
nao seriam recuperados.

3.6.2. Ativos nao financeiros

A reducgdo ao valor recuperavel de ativos nédo financeiros é contabilizada
quando o valor contébil residual exceder o valor de recuperagéo, que
sera o maior valor entre o valor estimado na venda e o seu valor em uso,
determinado pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados em
decorréncia do uso do ativo ou unidade geradora de caixa.

As perdas por redugé@o ao valor recuperavel para os ativos financeiros e ndo
financeiros sé@o reconhecidas no resultado do periodo, em contrapartida de
uma conta redutora do ativo correspondente, e se um evento subsequente
indica reversao dessa perda, é feita a respectiva reversdo também no
resultado do periodo em que houve a mudanca na estimativa.

A Companhia avalia semestralmente o valor contabil liquido dos ativos com
o objetivo de analisar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragédo ou perda de
seu valor recuperavel.

Em 31 de dezembro de 2024 nao houve indicios que os ativos nao financeiros
ndo seriam recuperados.

3.7. Arrendamentos mercantis

Os contratos sé@o capitalizados no inicio do arrendamento mercantil no
ativo nao circulante, na rubrica “ativo de direito de uso’ pelo valor presente
dos pagamentos fixos, com contrapartida ao “passivo de arrendamento;
segregado entre circulante e nao circulante, considerando os prazos
previstos de pagamentos, conforme contrato. Sobre o custo sdo acrescidos,
quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transagao.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a taxa
adotada considera o custo de captacdo baseado no indice prontamente
observavel somado a um spread de risco da Companhia, excluindo-se
garantias dadas nas operagdes de financiamentos. Essas taxas de juros
foram avaliadas considerando o periodo do arrendamento mercantil sem os
efeitos da intencdo de renovagao. Com base na dificuldade em calcular um
rating sintético para as seguradoras, pelas limitagdes especificas do negécio
da Companhia, ficamos com as seguintes alternativas para utilizagdo como
spread de risco:

* Utilizamos como rating, um grau de investimento para o Grupo Icatu, para
assim, utilizar os spreads disponibilizados no site da ANBIMA.

* Utilizamos o Capital Rate do imével da matriz como spread.

* Levamos em consideragao as parcelas dos arrendamentos.

A depreciagdo do ativo de direito de uso é contabilizada de forma linear
conforme prazo do contrato.

Os juros financeiros do passivo de arrendamento séo contabilizados na
despesa financeira.

3.8. Intangivel

Os ativos intangiveis sao registrados inicialmente, pelo custo de aquisi¢ao
ou pelo valor apurado por meio de avaliagao técnica e sdo amortizados ao
longo da sua vida util econdmica, sendo avaliados em relacdo a perda por
redugdo ao valor recuperavel sempre que houver indicacdo de perda do
valor econémico do ativo.

A Companhia adota o método linear na amortizagao de seus ativos com
vida util de cinco anos, a taxa de 20% a.a., para os gastos com aquisicao
e desenvolvimento de softwares de uso interno sdo amortizados de acordo
com a vigéncia prevista em contrato. O agio na transferéncia de carteira
da Sulacap é amortizado a taxa de 10% ao ano. Os gastos subsequentes
sao capitalizados apenas quando eles aumentam os beneficios econdmicos
futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os
outros gastos, incluindo gastos sé@o reconhecidos no resultado, conforme
incorridos.

O periodo e o método de amortizagdo para os ativos intangiveis sao
revisados, no minimo, ao final de cada exercicio social. Mudangas na vida
util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros
desses ativos sao contabilizados por meio de ajustes no periodo ou método
de amortizagdo, conforme o caso, e sdo tratadas como mudangas de
estimativas contabeis. A amortizagao de ativos intangiveis com vida definida
é reconhecida na rubrica “despesas administrativas’ no resultado.

Ganhos e perdas resultantes da venda de um ativo intangivel séo
mensurados como diferenga entre o valor liquido obtido da negociagao e o
seu valor contabil residual (custo, liquido da redugao ao valor recuperavel,
menos amortizagao) e sado reconhecidos, liquidos dos custos de transagao,
na rubrica “resultado patrimonial; no momento da baixa do ativo.

3.9. Beneficios a Empregados

Através do plano de contribuic@o variavel a Companhia efetua contribuicao
fixa para uma entidade ligada (lcatu FMP - Icatu Fundo Multipatrocinado).
Onde as contribuicdes sao reconhecidas como despesas de beneficios a
empregados, no resultado do periodo.

Adicionalmente, a Companhia adota o programa de participagao nos lucros
e resultados (PLR), como uma das parcelas de remuneragéo variavel
e que esta condicionada ao atingimento dos indicadores de negdcios e
a avaliagdo do desempenho individual dos funcionarios. No programa,
associamos duas modalidades de incentivos, sendo: () incentivo de curto
prazo, onde se privilegia entregas diretas e associadas as metas projetadas
para o ano e (ii) incentivo de longo prazo, que se refere a uma parcela que
compde a estrutura de remuneragéo dos executivos, premiando o nivel
de contribuicdo individual no crescimento e sustentabilidade do negdcio
no longo prazo. O programa de longo prazo prevé a remuneragao diferida
em cinco anos e duragdo maxima de sete anos. A metodologia utilizada
leva em consideracao para a remuneragao de curto prazo, o Lucro liquido
Antes do Imposto de Renda (LAIR) e os medidores de eficiéncia do negdcio,
estabelecidos para o exercicio. A remuneragado de longo prazo leva em
consideragao (i) indexadores de negdcios scorecard da Companhia e (ii)
variagao do patriménio liquido.

Outros beneficios de curto prazo tais como seguro saude, assisténcia
odontologica, seguro de vida e de acidentes pessoais, vale-transporte, vales
refei¢ao e alimentac&o e treinamento profissional, citando os mais relevantes,
sdo oferecidos aos funcionarios e administradores e reconhecidos no
resultado do periodo, a medida que sé&o incorridos.

3.10. Tributos correntes e diferidos

O registro contabil do imposto de renda e contribui¢ao social ativo e passivo,
correntes e diferidos, é feito com base em célculos pelas aliquotas vigentes
na data-base das Demonstracbes. Adicoes e exclusdes previstas na
legislagao em vigor, bem como compensac¢des de créditos tributarios, sao
aplicados, quando cabiveis.

3.10.1. IRPJ e CSLL diferidos

O imposto de renda e a contribuigao social diferidos refletem os efeitos das
diferengas temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e
passivos e seus valores contabeis.

Os tributos diferidos ativos s@o reconhecidos para todas as diferencas
temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na
extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para
que as diferengas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos
e perdas tributarios néao utilizados possam ser utilizados. O reconhecimento
desses tributos é feito com base nas expectativas da administragao sobre a
realizagao dos resultados fiscais tributaveis futuros e sobre certas diferengas
temporarias, cujas expectativas estao baseadas em projecdes elaboradas e
aprovadas para periodos de até dez anos.

Para efeito de apresentagao nas Demonstragdes, os ativos e passivos fiscais
correntes e diferidos sdo compensados quando ha o direito legalmente
executavel para compensar os valores reconhecidos e estao relacionados
com tributos sobre o lucro langados pela mesma autoridade tributaria.

3.11. Provisées judiciais

Oreconhecimento, amensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos objetos
de discussao judicial sao realizados de acordo com a melhor estimativa dos
valores a serem pagos. Os processos judiciais sdo classificados utilizando
0s progndsticos de perda em provavel, possivel e remoto. A analise desses
prognosticos € realizada com base na experiéncia dos escritorios de
advocacia externos em conjunto com o departamento juridico interno da
Companhia, levando-se em consideracao o risco efetivo de perda, podendo
ser revisto de acordo com a fase processual e as decisdes dos Tribunais.
Com excegéao das obrigagdes legais, o valor das provisdes até agosto/2024
era atualizado de acordo com a tabela aplicada pelo respectivo Tribunal cuja
acao encontra-se tramitando. A partir de setembro/2024, passamos a adotar
a atualizacéo prevista na Lei 14.905/2024.

A Companhia adotou o critério de provisionar a totalidade das acdes
judiciais cuja probabilidade de perda é considerada provavel, exceto para
0s questionamentos oriundos de obrigacdes legais. Estas provisdes estao
contabilizadas na rubrica “provisdes judiciais” no passivo nao circulante,
com base no tempo estimado de duragao dos processos judiciais.

A Companhia adotou o critério de provisionar a totalidade das acdes
judiciais cuja probabilidade de perda é considerada provavel, exceto para
0s questionamentos oriundos de obrigacdes legais. Estas provisdes estéo
contabilizadas na rubrica “provisées Judiciais” no passivo ndo circulante,
com base no tempo estimado de duragao dos processos judiciais.

As obrigacdes fiscais e previdenciarias em discussao judicial, estao
contabilizadas na rubrica “outras contas a pagar, no passivo néo circulante,
atualizadas monetariamente pela taxa SELIC.

Os honorarios de sucumbéncia séo registrados com base nas informagoes
dos assessores juridicos da Companhia e dos consultores legais
independentes e provisionados na medida das sentencas condenatdrias
proferidas. Legalmente sera arbitrado ap6s toda instrugéo processual e com
a procedéncia dos pedidos homologados em sentenga e/ou acordao.
Eventuais contingéncias ativas ndo s@o reconhecidas até que as acgdes
sejam julgadas favoravelmente a Companhia em carater definitivo e quando
a probabilidade de realizagao do ativo seja provavel.

3.12. Provisoes técnicas

3.12.1. Provisao matematica para capitalizagao (PMC)

A provisdo representa o montante dos pagamentos efetuados pelos
subscritores, deduzidos das cotas de sorteio e de carregamento, quando
previstas, acrescidos mensalmente da taxa de juros e do indice de correcao
previstos no plano aprovado.

3.12.2. Provisao para distribuicao de bonus (PDB)

A provisdo é constituida para a distribuicdo dos bénus ainda nao devidos,
quando previstos, considerando a cota de bonus e acrescidos mensalmente
da taxa de juros e do indice de correcédo do plano aprovado.

3.12.3. Proviséo para resgates (PR)

A provisdo representa os valores de resgates ainda ndo pagos até a data-
base do calculo, incluida a parcela correspondente a distribuicao de bénus
ja devidos, acrescidos mensalmente do indice de corregéo previsto no plano
até a data do efetivo pagamento.

3.12.4. Provisao para sorteios a realizar (PSR)

A provisdo é constituida para cobrir os sorteios que ja foram custeados,
considerando a cota de sorteio prevista no plano, mas que na data-base da
constituicdo ainda ndao tenham sido realizados.

3.12.5. Provisao para sorteios a pagar (PSP)

A provisao corresponde aos valores dos prémios de sorteios devidos e ainda
nao pagos até a data-base do célculo, atualizados monetariamente entre a
data do sorteio e a data da efetiva liquidagao.

3.12.6. Provisao para despesas administrativas (PDA)

A provisdo corresponde a diferenca entre o valor presente esperado das
parcelas referentes aos carregamentos dos pagamentos futuros dos
titulos e o valor presente esperado das despesas administrativas futuras,
sendo constituida quando o resultado da diferenga for negativo. A PDA foi
descontinuada por conta das alteracdes previstas na Resolugado CNSP n®
448/2022, em vigor a partir de 2 de janeiro de 2024

3.12.7. Provisao de receitas diferidas (PRD)

A provisao foi definida a partir das alteragdes previstas na Resolugao CNSP
n® 448/2022, em vigor a partir de 2 de janeiro de 2024, e representa os
valores esperados para atendimento da contraprestacdo a ser oferecida
pelas sociedades de capitalizacdo aos titulares dos direitos de resgate e
sorteios, sendo constituida para o diferimento da receita das quotas de
carregamento dos titulos de capitalizagao.

3.12.8. Prescricéo de titulos

A Companhia adota, nas provisdes para resgates de titulos e sorteios a
pagar, a baixa dos valores prescritos atendendo as disposi¢oes previstas
no Caédigo Civil. Em regra, os titulos sao prescritos em 5 anos. Porém, para
casos especificos, a Companhia concedeu a prorrogagdo do prazo de
prescricdo por mais 5 anos.
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3.13. Dividendos

Os valores de dividendos minimos estabelecidos no estatuto social sao
contabilizados como um passivo no final de cada exercicio. Qualquer valor
acima do minimo obrigatério somente é reconhecido como passivo apds a
deliberacéo definitiva dos sécios.

3.14. Estimativas

As Demonstragdes incluem estimativas e premissas que sao revisadas, no
minimo, anualmente, tais como:

Valor recuperavel dos instrumentos financeiros (nota 3.6 e 5) que nao
estejam marcados a valor de mercado, valor recuperavel dos créditos
tributarios (nota 7), calculo das provisdes técnicas de Capitalizagéo (nota
14), valor das provisdes civeis, fiscais e trabalhistas (nota 16.1), bem como
a classificagéo exigida pela norma contabil (possivel, provavel e remota),
célculo da vida util dos ativos, citando as mais relevantes. Os resultados
efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas melhores
estimativas e premissas, no momento de valorizag@o e de revisdo desses
valores, dados os comportamentos dos mercados em que esses ativos e
passivos estao inseridos.

O reconhecimento contabil da variagdo entre os valores estimados e
realizados é efetuado no resultado do periodo.

3.15. Custos de aquisicao diferidos

Sao constituidos para o diferimento dos custos diretos de aquisicdo,
relacionados aos servicos de call center, para a venda de titulos
comercializados pela Icatu Capitalizagéo. O calculo considera o valor do
custo de aquisicdo no momento do seu reconhecimento e segue o método
pro rata die considerando a vigéncia do titulo de capitalizagao.

3.16. Adocéao de novas normas e interpretacoes

3.16.1. Circular SUSEP n° 678/2022 e Resolucao CNSP 448/2022

Em 10 de outubro de 2022, a SUSEP publicou a Circular n° 678, que
alterou a Circular SUSEP n® 648, de 12 de novembro de 2021, e revogou o
dispositivo da Circular SUSEP n® 439, de 27 de junho de 2012. A Circular
entrou em vigor em janeiro de 2024.

A Resolugdo CNSP n® 448, que alterou a Resolugao CNSP n® 432, de 12 de
novembro de 2021. A Resolucdo entrou em vigor para o artigo 2° em 2 de
janeiro de 2023 e demais artigos em janeiro de 2024.

Dentre as principais altera¢des trazidas nas normas temos:

i. Adocao do CPC 48 - Instrumentos Financeiros

O CPC 48 substitui o CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento
e Mensuragao, sendo aplicavel a todos os ativos e passivos financeiros, com
ajustes retrospectivos nos comparativos. O novo normativo esta estruturado
para abranger os pilares:

* Classificacao e mensuracao de ativos financeiros

Enquantopelo CPC 38aclassificagdodoativofinanceiro, e consequentemente
sua mensuracao e reflexo no resultado do exercicio, dependia exclusivamente
da intengdo da Companhia, pelo CPC 48, a classificacdo dos ativos
financeiros resulta de uma analise conjunta das caracteristicas dos fluxos
de caixa contratuais do ativo e do modelo de negdcios para a gestao desses
ativos. Além disso, as nomenclaturas das classificacdes aplicaveis foram
alteradas para: mensurados subsequentemente a custo amortizado, Valor
Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) ou Valor Justo
por meio do Resultado (VJR).

Em relagdo aos instrumentos financeiros, a Companhia avaliou as
classificagdes dos mesmos e nao identificou mudancas significativas, visto
que a principal mudanca ocorrida esta relacionada a classificacdo dos
instrumentos financeiros conforme modelo de negdcio.

* Reducéao ao valor recuperavel (impairment)

O CPC 48 trouxe como regra geral que a cada data de balanco, a entidade
deve avaliar se o risco de crédito de cada ativo financeiro aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial. O objetivo dos requisitos
de redugéo ao valor recuperavel é reconhecer perdas de crédito esperadas
para todos os instrumentos financeiros para os quais houve aumentos
significativos no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, avaliados de
forma individual ou coletiva, considerando todas as informagdes razoaveis e
sustentaveis, incluindo informagdes prospectivas.

A Companhia avaliou a redugéo ao valor recuperavel dos ativos financeiros
e nao identificou mudangas na posi¢ao patrimonial mediante aos estudos e
praticas metodoldgicas que foram desenvolvidas e aprovadas internamente.
ii. Escrituracao contabil das principais operacoes de capitalizacao

e Substituicao da provisdao de despesas administrativas (PDA) pela
provisao de receita diferida - PRD

A Resolugao CNSP n° 448, substituiu a provisao de despesas administrativas
(PDA) pela proviséao de receita diferida (PRD), a qual passara a representar
as contraprestagoes a serem oferecidas pelas sociedades de capitalizagéo,
sendo constituida para os casos de diferimento das receitas de quotas de
carregamento dos titulos de capitalizagao, conforme metodologia descrita no
estudo técnico. O saldo no valor de R$ 1.296 constante na provisdo de despesa
administrativa (PDA), na data-base 31 de dezembro de 2023, foi revertido em
contrapartida a conta de Lucros acumulados no Patriménio liquido.

* Segregacao de quotas de capitalizacao e de sorteio da quota de
carregamento

A Circular SUSEP n° 648/22 passou a segregar a receita das quotas de
capitalizacao e de sorteio da quota de carregamento.

Desse modo, os fatos geradores da receita para as operagbes de
capitalizacdo passam a ser:

| - o recebimento ou a informacéo sobre o recebimento, para as quotas de
capitalizacao e de sorteio da contribuicao; e

Il - o atendimento da contraprestagéo a ser oferecida pela sociedade de
capitalizacdo aos titulares de direitos de resgate e de sorteio, conforme
critérios, metodologias e premissas discriminados em estudo técnico, para
a quota de carregamento.

Ao término da vigéncia do titulo de capitalizagdo, ndo ha diferenca no
resultado da operacao entre os modelos. O que diferencia € a distribuicao do
resultado no decorrer da vigéncia do titulo de capitalizagéo, para os casos
em que ocorrer diferimento de receita de carregamento.

Pelo novo modelo, o carregamento é reconhecido conforme a ocorréncia da
contraprestagao aos titulares dos direitos de resgates e sorteios.

As alteragdes introduzidas pela Circular SUSEP n° 678/2022 e a Resolugao
CNSP n° 448/2022 implicaram em mudangas no modelo contabil das
operacdes de capitalizacédo. Isso demandou a implementagéao de um novo
plano de contas, além da necessidade de parametrizagdo dos sistemas
operacionais para conformidade com os requisitos da norma.

3.17. Nova norma ainda nao adotada

O normativo a seguir sera adotado em periodos posteriores a data destas
Demonstragdes:

3.17.1 Emenda constitucional 132 de 20 de dezembro de 2023

A Emenda Constitucional n® 132, promulgada em 20 de dezembro de 2023,
estabelece as bases para a reforma tributaria, unificando, a partir de 2033,
cinco tributos (ICMS, ISS, IPI, PIS e COFINS) em duas cobrancas: CBS
(federal) e IBS (estadual/municipal).

Em 16 de janeiro de 2025, o Projeto de Lei Complementar n°® 68/2024 foi
sancionado, transformando-se na Lei Complementar n® 214/2025, que
regulamenta a maior parte da reforma. O PLP n° 108/2024, que aborda o
Comité Gestor do IBS e a reparticdo da arrecadagao desse tributo, ja foi
aprovado na camara dos deputados e aguarda aprovagao no Senado.

O Grupo Icatu iniciou, em 2024, um projeto para monitorar a evolugao da
reforma e seus impactos operacionais, preparando-se para implementar as
mudangas conforme as regulamentagdes forem publicadas pela Receita
Federal, pelos Estados, pelos Municipios e pelo Comité Gestor.

4. Gestao de risco

O Grupo Icatu possui uma estrutura de gestao de riscos interna e corporativa.
Ao realizar uma gestdo unificada, a empresa consegue obter diversos
beneficios, como sinergia entre diferentes areas, padronizagao de processos
e praticas, além de uma visdo abrangente dos riscos. Essa abordagem
integrada permite uma melhor identificacdo, avaliacdo e mitigacao dos
riscos, garantindo maior eficiéncia operacional e seguranca financeira.
A gestéo unificada de riscos também facilita a comunicagao interna e a
tomada de decisoes estratégicas, contribuindo para a sustentabilidade e o
crescimento continuo da empresa.

A estrutura de gestdo de riscos do Grupo Icatu, conforme definicdo dada
pela Resolugdo CNSP n2 416, de 20 de julho de 2021, e suas alteragoes
posteriores, tem como objetivo principal garantir que a busca por objetivos
de negécio da entidade esteja dentro dos limites acordados pelo conselho
de administragao.

Para executar sua funcao, o Grupo Icatu nomeia o gestor responsavel pelos
controles internos, que atua como figura central em todo o processo de
gestao de riscos. O gestor é responsavel pelo monitoramento e apoio a todas
as atividades executadas no &mbito da estrutura de gestéao de riscos, além
de emitir relatérios para analise do comité de risco, do comité de auditoria,
da diretoria e do conselho de administragao, conforme atribuicées previstas
em seus estatutos aprovados.

As atividades do gestor séo organizadas em ciclos de gestdo de riscos,
que incluem as seguintes etapas: (i) identificacdo; (ii) mensuragéo; (iii)
manutencao; (iv) tratamento de riscos; e (v) monitoramento. As andlises e
mapeamentos realizados séo consolidados no perfil de riscos corporativos.
Para tratar os itens mapeados no perfil de riscos, a Companhia adota o
sistema de controles internos composto por processos, procedimentos e
unidades operacionais responsaveis pela mitigagao desses riscos.

De forma a considerar a distribuicdo de fung¢des, as unidades de negdécio
e areas das companhias do Grupo Icatu estdo organizadas em grupos de
acordo com suas responsabilidades. Embora tenham responsabilidades
distintas, todas atividades estdo relacionadas e devem estar alinhadas
conforme detalhes abaixo:

Corpo administrativo: composto pelas unidades que determinam a direcao,
estratégias, valores e apetites do negédcio. As diretrizes de gestao de riscos
sao desenvolvidas com as areas que compdem esse grupo.

Gestao: composto pelas unidades que executam as atividades que garantem
o cumprimento dos objetivos tragados pelo corpo administrativo. Esse grupo
se divide em primeira, segunda e terceira linhas, conforme melhor explicado
abaixo:

* As areas que compdem a primeira linha sdo as areas que executam as
atividades relacionadas a entregas de produtos e servigos da Companhia,
incluindo as areas que fornecem apoio nessa execucao. Tais areas também
assumem a responsabilidade de identificar e gerir seus riscos através da
adocao de controles e ajustes em seus processos.

* A segunda linha é composta pelas areas que centralizam e coordenam
atividades de gestao de riscos do Grupo Icatu. Tais areas sao responsaveis
pelo apoio metodolégico, supervisdo da execugdo das atividades de
controle e agente facilitador da comunicacao entre as unidades operacionais
e demais areas da Companbhia.

* A terceira linha é composta pela auditoria interna que atua na avaliagdo da
efetividade dos trabalhos executados pelas demais linhas.

Os riscos mapeados e monitorados sao classificados de acordo com a sua
probabilidade e seu potencial de impacto, considerando a maturidade dos
controles ja implementados.

O gestor promove a definicdo de nivel de aceitagdo dos riscos junto ao
conselho de administracdo. Tais niveis sao formalizados como apetite
a riscos. O apetite a risco define quanto e quais as perdas o Grupo Icatu
Seguros esta disposto a assumir na busca por seus objetivos estratégicos,
permitindo o alinhamento entre as exposi¢bes financeiras a riscos das
diversas areas de negdcio com o apetite global da entidade e aos apetites
especificos formalizados pela empresa.

O apetite a risco global e os apetites por categorias sao descritos de forma
quantitativa e qualitativa, sendo formalizados na declaracéo de apetite de
riscos.

Todas as diretrizes, procedimentos e definicdes relacionadas a estrutura de
gestao de riscos estdo formalizadas na politica de gestédo de riscos, que é
revisada e aprovada anualmente pelo conselho de administragéo.

Por fim, destaca-se que a estrutura de gestdo de riscos descrita acima
atende a todas as empresas do Grupo Icatu, garantindo consisténcia nos
processos, metodologias e ferramentas utilizadas, além de assegurar a
comparabilidade entre as diferentes areas e unidades de negdcio.

4.1. Gerenciamento, acompanhamento e mensuracao dos riscos

4.1.1. Principais riscos associados

4.1.1.1. Risco de crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
decorrentes do ndo cumprimento, pelas contrapartes (emissores de
créditos), de suas obrigagdes financeiras nos termos pactuados.

Os limites a exposicéo ao risco de crédito relativo as aplicagdes financeiras
sao estabelecidos por meio da politica de investimentos para cada companhia
do Grupo Icatu. Em relagdo as emissdes de empresas financeiras, nao
financeiras ou quotas de fundos de investimento, é adotada uma metodologia
baseada na andlise de aspectos quantitativos e qualitativos dos emissores.
Os ratings em escala nacional das emissdes de titulos privados presentes,
diretamente ou indiretamente, nas carteiras de investimentos das empresas
do Grupo Icatu sdo considerados aqueles atribuidos somente pelas
ageéncias Fitch, S&P e Moody’s. Na hipétese de mais de uma agéncia avaliar
a mesma emissao, sera utilizado o rating da avaliagdo mais recente. Caso
nao esteja disponivel a nota da emissao, devera ser utilizado a do emissor,
se disponivel.

O monitoramento do risco de crédito é realizado por meio de uma analise
de probabilidade de default (PD), duration do ativo e taxa de recuperagao
(LGD), que estima a exposigao ao default, refletindo o risco da carteira.
4.1.1.1.1. Principais riscos associados aos investimentos

Em 31 de dezembro de 2024, R$ 2.222.260, correspondentes a 79%
(R$ 1.661.683, correspondentes a 59% em 31 de dezembro de 2023) estao
alocados em titulos emitidos pelo tesouro nacional (risco soberano) ou
em ativos da menor categoria de risco possivel (classe AAA), seguindo
melhores praticas de mercado.

O volume de aplicagdes em operagdes compromissadas lastreadas nos
titulos publicos federais totaliza R$165.061 (R$ 161.881 em 31 de dezembro
de 2023).

O volume das aplicagdes em créditos privados detidos diretamente, estava
assim distribuido na data-base, de acordo com a classificagao das agéncias
de rating: Standard and Poor’s, Fitch e Moody’s. Sempre considerando a
classificagdo mais conservadora dentre as trés.

31/12/2024 31/12/2023

Rating CDB RDB Total CcDB RDB Total
AAA — - — 12.015 — 12.015
AA+ 41.922 - 41.922 9.818 51612 61.430
AA — 116.124 116.124 — - —
AA- - - - 2.004 - 2.004
A+ — — — 30.458 — 30.458
A- - - - 9.557 = 9.557
BBB+ 10.230 - 10.230 — — —
Total 52.152 116.124 168.276 _ 63.852  51.612 115.464

Quotas de fundos de investimento ndo exclusivos e outras aplicagoes
totalizam R$ 241.659 em 31 de dezembro de 2024 (R$ 899.270 em 31
de dezembro de 2023). As alocagbes em fundos de investimentos nao
exclusivos que incluem titulos publicos, privados, agdes e derivativos, estao
sujeitos as suas respectivas politicas de investimentos, as quais estao
associadas aos seus respectivos niveis de riscos.

4.1.1.2. Risco de mercado

O risco de mercado decorre de flutuagdes de fatores do mercado financeiro,
como taxas de juros, taxas de cambio, indices de pregos e prego de agdes,
que causam mudanca nos valores de ativos e passivos, podendo afetar de
forma severa a solvéncia das empresas supervisionadas.

Para os fundos de investimentos atrelados aos planos de previdéncia de
contribuicdo variavel ou definida (ou seja, sem garantias contratuais), o risco
de mercado é do participante do plano.

O controle do risco de mercado é baseado no modelo Value at Risk - VaR,
que busca estimar a perda maxima esperada em um dado horizonte de
tempo com certo grau de confianga.

O Grupo Icatu realiza analise periddica de sua carteira de investimentos
com o intuito de avaliar a sua volatilidade, por meio de mudangas que podem
trazer alteragdes significativas nos resultados. Tal politica € adotada pelas
areas de controles de investimentos, em conjunto com a area de gestao de
riscos, e revista anualmente.

Este indicador representa a condi¢ao da exposicao ao risco de mercado que
esta dentro do limite de 0,5%, que é o choque minimo que a Companhia
espera suportar. O monitoramento considera se o choque maximo suportado
pela Companhia, que é dado pela diferenca entre a taxa de suporte e a taxa
do ativo no periodo, é capaz de cobrir este choque minimo.

A andlise de sensibilidade das aplicagdes financeiras é elaborada levando
em consideragao:

(I) O VaR paramétrico: Assume uma distribuigdo normal para os retornos,
tendo como horizonte de tempo 1 (um) més e como grau de confianca 95%.
Os dados utilizados para apuragdo sé@o os retornos mensais desde junho
de 2016, sendo que o método para medir a volatilidade dos retornos é o
de médias mdveis exponencialmente ponderadas (EWMA), com fator de
decaimento de 0,95.

(II) DVO1 (ddlar-value for one basis-point): medida de sensibilidade para
variagdo do preco de um titulo de renda fixa em relagdo a variagdo de 1
(um) basis-point (0,01%) na taxa de juros a qual sua remuneracdo esta
associada.

No quadro a seguir sdo apresentadas as informagdes de VaR e DVO01, para
a Companhia:

31/12/2024 31/12/2023
Faloresde  pivor ewma var 5P piv.or ewma var B
risco sicao sicao
Préfiado-DI (15) 1 1825 201288 (21) 1 2.182 86.628
IPCA (326) 114509 462.004 (326) 1 14.351 686.340
Agdes 1138 1622 - 1 73 702

4.1.1.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez refere-se a possibilidade de as empresas nao terem
capacidade de converter seus ativos em recursos liquidos para honrarem
suas obrigacdes, esperadas e inesperadas, dentro da data estabelecida
e sem incorrer em perdas significativas, devido a eventual auséncia ou
descontinuidade de negocia¢do do mercado ou ao seu tamanho em relagao
ao volume normalmente transacionado.

Uma visao para risco de liquidez considera os fluxos de caixa esperados dos
titulos de renda fixa (publicos, privados ou operagdes compromissadas), sem
considerar a venda antecipada destes titulos ou de outros investimentos na
carteira. A divisédo do somatdrio destes fluxos, denominados como fluxos dos
investimentos, pelo somatdrio dos fluxos de receitas e despesas operacionais
alem de outras obrigagbes, denominados como fluxos operacionais, pode
ser chamada de Indice de Liquidez (IL).

Assim, um IL superiora 1 (um) indica que a empresa possui liquidez suficiente
para arcar com seus compromissos futuros no horizonte de analise.

O monitoramento considera o menor indicador no horizonte de 6 meses do
percentual de ativos liquidos em relagao as obrigagoes.

As tabelas a seguir apresentam os principais ativos e passivos financeiros e
de capitalizagao detidos pela Companhia, classificados segundo os prazos
de vencimento contratuais dos fluxos de caixa, sem considerar a intengao de
negociacao ou marcacao desses ativos.

31/12/2024
Ativos e passivos A1 Dela2 Acima Total
ano anos _de 2 anos

Caixa e bancos 12.795 - - 12795
Equivalente de caixa 4.714 — — 4.714
Aplicacdes 962.052 255.240 1.575.250 2.792.542
Créditos das operacdes de

capitalizacao 22 — — 22
Titulos e créditos a receber 85 9730 = 97394
Total de ativos 979.668 352.549 1.575.250 2.907.467
Contas a pagar 66.029 56.504 - 122533

ProvisGes técnicas - Capitalizacdo 1.601.882 503.951 537549 2.643.382

Débitos de operacdes com

capitalizacao 27657 - - 27657
Depositos de terceiros 3.052 388 — 3.440
_Total de passivos 1.698.620 560.843 537549 2.797.012
31/12/2023
Até1 Del1a2 Acima
Ativos e passivos ano anos de2anos Total
Caixa e bancos 12.874 - - 12874
Equivalente de caixa 37039 — - 37039
Aplicagoes 1427193 390.160 983.906 2.801.259
Créditos das operagoes de
capitalizacao 22 — - 22
Titulos e créditos a receber 26.936 80.722 - 107658
Total de ativos 1.504.064 470.882 983.906 2.958.852
Contas a pagar 76.027 55.272 - 131299

Provisdes técnicas — Capitalizacdo 1517356 535.929 539.339 2.592.624

Débitos de operagdes com
capitalizacao

Depdsitos de terceiros

Total de passivos

29.300 = 29.300
893  3.383 - 4.276
1.623.576 594.584 539.339 2.757.499

Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem rapida ou imediata liquidez
e podem ser resgatados para fazer face as obrigagdes, mitigando o risco
de liquidez da Companhia. Os titulos mensurados a valor justo por meio
do resultado s@o reconhecidos no ativo circulante devido a auséncia de
vencimento definido conforme mencionado na nota 3.4.1.3.

4.1.1.4. Risco operacional

O risco operacional resulta de falhas, deficiéncias ou inadequagdes nos
processos internos, pessoas e sistemas, decorrentes de fraudes ou eventos
internos/externos, incluindo o risco legal, de compliance e cibernéticos,
excluindo os riscos decorrentes de decisdes estratégicas e inerentes a
reputacdo da instituigao.

A gestado desses riscos integra a gestdo de riscos corporativos do Grupo
Icatu, focando na identificagéo, avaliagao e resposta aos riscos que possam
comprometer o alcance dos objetivos dos processos.

As informagbes e registros dos riscos identificados, seus controles e os
respectivos planos de agao sao controlados e gerenciados pela area gestao
de riscos operacionais e controles internos. O gestor de riscos reporta estes
resultados a diretoria e, se necessario, ao conselho de administragao.

A gestao de riscos operacionais também conta com a manutengao de um
banco de dados com os registros dos eventos que se materializaram ou
podem vir a ensejar perdas operacionais. Este banco de dados permite
um acompanhamento dos registros das perdas ocorridas nas companhias
elegiveis do Grupo Icatu e a identificacdo das causas e controles que
possam mitigar a ocorréncia de eventos semelhantes.

Na esfera de risco legal, a avaliacdo é realizada continuamente pela area
juridica do Grupo Icatu, que analisa contratos corporativos, avalia demandas
internas, participa da formacao de novos produtos a serem langados e
fornecer subsidios para os processos judiciais do Grupo Icatu.

Para os riscos de Compliance, os quais decorrem do ndao cumprimento
das leis e/ou regulamentagbes, o Grupo Icatu possui uma estrutura de
Compliance, responsavel por estabelecer mecanismos de controle para
garantir que todos os processos estejam de acordo com os requisitos legais
e em sintonia com os principios éticos.

Os riscos de fraude fazem parte do ciclo de gestéao de riscos coordenados
pelas areas que compdem a segunda linha. As exposi¢des sdo mapeadas
em conjunto com as unidades de negdcios, sdo avaliadas e tratadas
conforme niveis de criticidade apontados.

4.1.1.5. Risco de subscricao

O risco de subscricdo consiste na aceitagdo dos riscos cujos critérios
estejam alinhados com as determinacdes e o apetite ao risco do Grupo Icatu
no desenvolvimento de cada produto.

A area de subscricao de riscos da Companhia tem por objetivo dar suporte
na venda de novos titulos, mantendo os riscos bem administrados pela
Companhia, influenciando assim sua solvéncia e proporcionando lucro aos
acionistas.

Os titulos de capitalizagdo tém prazo de vigéncia de médio e longo prazo.
Por isso sao utilizadas algumas premissas baseadas nas experiéncias de
persisténcia da nossa carteira e atuariais para realizar a gestao dos riscos
envolvidos.

Os riscos podem ser listados em:

* Risco de sorteio: Implica na possibilidade de concentragdo de risco
indevido na comercializagdo de série aberta que, em caso de premiagao,
pode impactar a saude financeira da Companhia.

* Risco de persisténcia: Implica na estimativa da quantidade de parcelas
que séo pagas pelo cliente durante a vigéncia do titulo;

e Risco da garantia de rentabilidade: Implica no cumprimento das
obrigacdes da Companhia em relagao a garantia de rentabilidade prevista
em contrato;

* Risco das despesas administrativas: Implica no risco de as receitas
decorrentes das cotas de carregamentos serem insuficientes para a
cobertura das despesas administrativas.

A Companhia monitora e avalia os riscos por meio de politicas de subscri¢cao
e algcadas e adequagao das provisdes técnicas. O risco de sorteio é
monitorado pelo acompanhamento do histograma de risco das séries
abertas comercializadas.

A exposicao do risco de subscricdo é reduzida por meio da andlise e
acompanhamento da distribuicdo dos niumeros da sorte com o objetivo de
evitar sua concentragao.

A arrecadagao com titulos de capitalizacdo esta distribuida nas regides
geograficas, conforme quadro abaixo:

31/12/2024 31/12/2023

Valores % Valores %
Centro Oeste 207425 1% 194.940 1%
Nordeste 170.036 9% 156.894 8%
Norte 229.135 1% 215.223 1%
Sudeste 1.090.576 56% 1.044.339 56%
Sul 263.366 13% 246.149 14%
Total 1.960.538 100% 1.857.545 100%

4.1.1.6. Gestao de capital

A gestdo de capital € um processo continuo que visa garantir que a
Companhia mantenha uma base de capital sélida e assim venha fazer frente
aos riscos relevantes que possam afetar significativamente o seu negécio.
Para tanto esse processo é estabelecido em um planejamento atrelado aos
objetivos estratégicos do Grupo Icatu e mantido com base em cenarios de
normalidade e stress. A suficiéncia de capital € avaliada e mantida conforme
os critérios emitidos pelo CNSP e SUSEP.

4.1.1.7. Riscos estratégicos

Os riscos estratégicos fazem parte do ciclo de gestao de riscos coordenado
pelas areas que compdem a segunda linha. Baseado nas metas estratégicas
da companhia, a area de gestdo de risco correlaciona as metas com os
riscos materiais apontados pelas equipes de gestao, dessa forma, indicando
quais medidas, agcbes e projetos sao relevantes para o atendimento do
planejamento estratégico. Ademais, esse mapeamento é avaliado a tratado
no intuito de ser reportado aos altos niveis de administragdo da empresa
para conferéncia e acompanhamento dos resultados.

5. Aplicacées financeiras

As quotas de fundos de investimentos estéo precificadas conforme valores
publicamente divulgados pelas instituigcoes financeiras administradoras dos
respectivos fundos e demonstradas nos extratos dos custodiantes, nas
datas apontadas.

A composicdo da carteira de ativos financeiros mantidos pela Companhia
contempla os ativos financeiros classificados como equivalentes de caixa,
que sdo aqueles que lastreiam os fundos exclusivos e que possuem
vencimento de até 90 dias, e com insignificante risco de mudanca de valor:
R$ 4.714 (R$ 37.039 em 31 de dezembro de 2023).

O valor mensurado pelo custo amortizado por meio do método dos
juros efetivos dos titulos classificados como valor justo por meio de
outros resultados abrangentes (VJORA), em 31 de dezembro de 2024,
é de R$116.599 (R$ 13.206 em 31 de dezembro 2023). Dessa forma, os
ganhos nao realizados, registrados como ajustes de avaliagao patrimonial,
representam R$ 12.712, brutos de tributos e R$ 7.631, liquidos de tributos
(ganho de R$ 81, brutos de tributos e R$ 43, liquidos de tributos, em 31 de
dezembro 2023).
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5.3. Valor justo por meio do resultado (VJR)

A seguir, a composicdo das aplicagdes financeiras mensuradas ao valor
justo por meio do resultado (VJR) que representa 85,85% da carteira em 31
de dezembro de 2024 (89,48 % em 31 de dezembro de 2023):

de posi¢ao do mercado a vista ou para protecéo da carteira.

O critério para determinar o valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos é a metodologia de fluxo de caixa descontado, utilizando-se as
taxas divulgadas pela B3.

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a Companhia

7.2. Tributos diferidos

Os ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia sdo compensados de
acordo com o pronunciamento CPC 32 - Tributos Sobre o Lucro.
Apresentamos, a seguir, o quadro com os débitos e créditos tributarios

31/12/2024 possuia os seguintes instrumentos financeiros derivativos em fundos o s
Valor exclusivos, negociados na B3 e swap contratados em mercado de balcdo Pelos montantes liquidos, quando de mesma natureza e jurisdicao, sendo
Taxas contabil/  ©rganizado: divulgados na rubrica “créditos tributarios e previdenciarios”:
contratadas Valor Justo
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Selic 1.750.401 Consti- Realizacao/ Consti- Realizagao/
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B IPCA + 7.32% 69.732 Ativo - ndo circulante 01/01/2023 tuicdo reversao 31/12/2023 tuicao reversao 31/12/2024
Letras do Tesouro Nacional - LTN 11,27% 6.319 Imposto de renda diferido 28.018 30.471 (31.631) 26.858 25.102 (30.453) 21.507
Operacées 00:1 romislsadas Selic ° 160.347 Ativo - diferencas temporarias 19.192 15.391 (12.990) 21593 10.294 (13.558) 18.329
perag pre o i : Passivo - ajuste de TVM 762 5.347 (6.109) - 6.109 (2.931) 3.178
Recibos de depdsitos bancarios 9,19% 16.124" pyejyizos fiscais 8.064 9.733 (12.532) 5.265 8.699 (13.964) -
Certificados de depdsitos bancarios a prazo - CDB 101% do CDI 43.675 Contribuigéo social diferida 12.386 18.640 (18.070) 12.956 9.842 (9.894) 12.904
Certificados de depositos bancarios a prazo - CDB Selic 8.470 Ativo - diferencas temporarias 11.515 9.234 (7.793) 12.956 6.176 (8.135) 10.997
Certificados de depdsitos bancarios a prazo - CDB Easswo - atJPSte de TVM ?1?471 g%gg ((22?2; = 3.666 (1.759) 1.907
_ P ; ase negativa . . — - — -
blogueio judicial Selic 7 Total 40.404 49.111 (49.701) 39.814 34.944 (40.347) 34.411
Outras aplicagoes - (1.051)
Fundos nao exclusivos - 242.710 Consti- Realizagéo/ Consti- Realizacao/
Operagdes compromissadas - equivalente de caixa Selic 4714 Passivo - nao circulante 01/01/2023 tuicéo reversao 31/12/2023 tuicéo reversa 31/12/2024
Total 2.401.448 Imposto de renda diferido 10.749 173.193 (165.660) 18.282 (359) (17.923)
GhiuEmE 2 401.441 Ajuste de titulos e valores mobiliarios a
- U valor de mercado - 6.149 (6.129) 20 615 (635) -
Nao circulante 7_ IR debéntures incentivadas 10.749 167044 (159.531) 18.262 (974) (17.288) ]
31/12/2023 Contribuicao social diferido - 3.689 (3.677) 12 369 (381) -
Taxas Valor Ajuste de titulos e valores mobiliarios a
tratad tabil valor de mercado - 3.689 (3.677) 12 369 (381) -
contratacas _contabil_ Tota| de débitos fiscais diferidos 10.749  176.882 (169.337) 18.294 10 (18.304)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Selic 1.316.066 Total de créditos e débitos diferidos 29.655 (127.771) 119.636 21.520 34.934 (22.043) 34.411
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B IPCA +6,38% 8.303
H - 0,
I(_)et::z %Z:isc? ;r?,;\lnigg:g;s ikl 1S1el1|<‘:5/° 123233 Os créditos tributarios diferidos da Companhia estao classificados no ativo 8. Diferimento dos custos de aquisicao - DAC
perag pre P ' nao circulante, sendo originados de prejuizo fiscal, base negativa e adigoes c itui- A :
Recibos de depdsitos bancarios CDI + 0,26% 51.612 = g S Lo onstitui- Amortiza-
- > > e exclusdes tempordrias, compostos em sua maioria, de provisées judiciais 31/12/2023 = = 31/12/2024
Certificados de depdsitos bancarios a prazo - CDB 101% do CDI 54.028 ficnni A P = . coes coes
ul ] =L . fiscais, provisdes de PIS e COFINS diferidos, redugéo ao valor recuperavel, TSI
Certificados de depdsitos bancarios a prazo - CDB Selic 9.818 lizaca “citos iudiciai P NNACE I Custo de aquisi¢ao diferido 23.342 5.696 (12.496) 16.542
il 05| All atualizacdo de depésitos judiciais e provisao para participagdes nos lucros
Certificados de depésitos bancérios a prazo - CDB . e resultados (PLR). Os débitos tributarios diferidos estdo classificados no 1otal 23.342 5.696 _ (12.496) _ 16.542
- blogueio judicial elic 6 ativo n&o circulante. itui- iza-
Outras aplicagoes = (301) Com o fim da vigéncia da Medida Proviséria (MP) n® 1.115, que altera a Lei Constitui- Amortiza
~ . > . , L . 01/01/2023 coes coes 31/12/2023
Fundos nao exclusivos - 899.571 n°7.689 de 1988, passa a vigorar a aliquota da Contribui¢ao Social sobre o Custo d Sicao diferia 31578 12.376 50,612 23340
Operagdes compromissadas - equivalente de caixa Selic 37089 Lucro Liquido — CSLL de 16% para 15%, com producéo de efeitos a partir Tus:) T— 31.578 12.376 (20.612) 23.342
Total 2539.607 de 01 de janeiro de 2023. ota : - (20.612) :
Circulante 2539601 Conforme Circular SUSEP n® 648 de 12 de novembro de 2021, a Companhia 9. Intangivel
N3o circulante g realizou estudo aprovado pela administracao indicando que a projecao de T
resultados aponta para a apuragao de lucros tributaveis nos préximos dez Ia;(a
31/12/2024 31/12/2023 anos, viabilizando o uso na integralidade dos créditos tributarios diferidos, anua t? Adi- Amorti
Sem vencimento 242798 899.647 decorrentes de diferencas temporarias, prejuizo fiscal e/ou base negativa amorti- Adl- Amorti-
. ; : : o zacao 01/01/2024 coes zacao 31/12/2024
Vencimento em até um ano 723.968 564.585 contabilizados em 31 de dezembro de 2023 e 2024. -
Vencimento em até cinco anos 1390.057 1051351 A seguir, a composicdo da expectativa de realizagao dos créditos tributrios Desenvolvidos Internamente . 40.282 9.244  (250)  49.276
Vencimento acima de ci 44.605 oapa diferidos decorrentes de prejuizo fiscal e/ou base negativa e diferencas Marcas e patentes _ 0% il - - m
Te:‘cl'me” 0 acima de Cinco anos 5401448 2539607 leMPOrrias: | - Sistemas de computag&o 20% 40171 9244  (250)  49.165
ota .401. .539. it ; _
| Ll = Zd Diferencas temporarias - 2024 a 2033 A.dqumdos deTerc~e|ros . 6.847 (3.471) 3.376
5.4. Movimentacéo das aplicagées financeiras 2024~ 5.003 0,09 Sistemas computagdo 20% 666 - (2468) (1.802)
A seguir, as movimentacdes das aplicagdes financeiras por categoria de 2025 1.892 6.5% Agio na transferéncia de .
mensuragao: 2026 1.528 5,2% _ Carteira 10% 6.181 — (1.003) 5.178
Cust 2027 1.768 6,0% Total 47129 9.244 (3.721) 52.652
usto 2028 2.094 71%
VJR  VJORA amortizado Total 2029 2.463 8,4% Taxa
Saldo em 1° de janeiro 2023 2.229.399 74.883  279.590 2.583.872 2030 a 2033 19.581 66,8% anual de _ .
(+) Aplicaces 1.359.243 - - 1359.243 Total 29.326 100% amorti- Adi-  Amorti-
(-) Resgates (1.333.272)(72.273)  (16.903) (1.422.448) (*) 2024 ndo compde o total das diferencas temporarias zacdo 01/01/2023 cGes zacdo  31/12/2023
(+) Rendimentos 284237 7551 22718 314506 A seguir, as composicoes das diferengas temporarias: Desenvolvidos Internamente 33.700 8.211 (1.629) 40.282
(+/-) Ajuste ao valor justo - 3.125 = 3.125 Prejuizo fiscal e base negativa Marcas e patentes 0% 111 - - 11
Saldo em 31 de dezembro de 2023 2.539.607 13.286 285.405 2.838.298 Saldo em Constituicao/ Saldo em |- Sistemas de computagao 20% 33.589 8.211 (1.629) 40171
(+) Aplicagtes 2.583.201 100.011 — 2.683.212 Nao circulante 31/12/2023 reversao 31/12/2024 Adquiridos de Terceiros 8.685 - (1.838) 6.847
(-) Resgates (2.980.956) (3.013) (17.299) (3.001.268) Prejuizo fiscal 5.265 (5.265) — Sistemas de computacéo 20% 1502 - (836) 666
(+) Rendimentos 259.596 6.395 23.815 289.806 Base negativa — — — Agio na transferéncia de carteira 7183 - (1.002) 6.181
(+/-) Ajuste ao valor justo - (12.792) - (12.792) Total 5.265 (5.265) - Total 42.385 8.211 (3.467) 47129
_Saldoem 31 de dezembro de 2024 2.401.448 103.887 _ 291.921 2.797.256 Prejuizo fiscal - 2024 10. Obrigacées a pagar
o L ) 2024 (5.265) 100%
5.5. Critérios adotados na determinacao do valor justo Total (5.265) 100% Passivo circulante 31/12/2024 31/12/2023
Os ativos mantidos em carteira administrada prépria ou nos fundos de s £l R 474 3.855
investimento exclusivos sdo avaliados ao valor justo, utilizando—se pregos Imposto de renda/Contribuicéo social 31/12/2024 31/12/2023 o pag ;
) : L — - — Participagdes nos lucros a pagar 29.400 34.110
negociados em mercados ativos de referéncia divulgados pela ANBIMA e Provisao de titulos a pagar - Prescrigao 2.488 1.934 H s ~ tificacs >
pela B3, exceto para os titulos classificados como mantidos até o vencimento, Contingéncias trabalhistas 434 320 TONOrArios, TEMUNEracoes e gratilicacoes a pagar -
que s&o atualizados pelos indexadores e taxas pactuadas por ocasido de Contingéncias civeis 2.488 2.247 Obrigacdes transitdrias - Resgates e sorteios 6.205 9.158
suas aquisicdes. Os ativos foram classificados por niveis de hierarquia de Contingéncias fiscais 3.690 1.184 Outras obrigagoes 784 1.437
mensuragao ao valor justo, sendo: INSS s/aviso prévio - exigibilidade Total do circulante 36.865 48.560
* Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e Osutifapsegfgvisées aggg 22 ggg Passivo néo circulante 31/12/2024 31/12/2023
passivos idénticos; o _ Fundo de marketing 240 401 Participagdes nos lucros a pagar 7.329 8.927
* Nivel 2: inputs de mercado, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel Atalizacao deposito judicial (26.305) (22.639) Total do néo circulante 7.329 8.927
1 - que s&o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pre¢os) ou Participagao nos lucros e resultados 36.729 33.801 Total Geral 44.194 57487
indiretamente (derivado de precos); COFINS exigibilidade suspensa 42.208 39.778 I
* Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em PIS exigibilidade suspensa 6.967 6.567 11- Encargos trabalhistas o )
dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). Total das provisées temporarias 73.318 86.373 Registra os pagamentos das obrigacGes trabalhistas e encargos de folha
Na sequéncia, a composicdo das aplicacdes financeiras classificadas por Aliquota aplicada - IRPJ - 25% 18.329 21.593 de pagamento, no valor de R$ 17588 em 31 de dezembro de 2024 (R$
niveis de hierarquia de mensuracéo ao valor justo, incluindo a carteira dos _?"tqllmta aplicada - CSLL - 15% ;gggz ;igig 15.731 em 31 de dezembro de 2023). Os valores sdo liquidados no més
ota ! 5

fundos exclusivos:

subsequente ao registro da emissdo das guias e encargos.
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ICATU ICATU CAPITALIZAGAO S A www.icatuseguros.com.br
- - Avenida Oscar Niemeyer, 2000, 18° ao 21° andares
- CNPJ 74.267.170/0001-73 Santo Cristo - Rio de Janeiro - CEP: 20220-297
CAPITALIZACAO
O saldo contabil apresenta-se da seguinte forma: 31/12/2024 Exposicao
31/12/2024  31/12/2023 Nivel 1 Nivel 2 Total 31/12/2024 (notional)
Categoria Custo amortizado 291.921 - 291.921 Indexador de Quanti-
Ao custo amortizado 291.921 285.405 Quotlas de fundos de investimento - Futuro _Posicdo _ Vencimento _ referéncia __ dade Total
Ao valor justo por meio de outros resultados exclusivos _ DI Comprado 02/01/2025 CDI 328 32.767
abrangentes (VJORA) 103.887 13.286 mgggz gg %zgﬂ:g mgg:gﬂg: - mm‘g 123-%%? - 1%2-%%? DI Vendido  01/04/2025 cDl 530 51.382
Ao valor justo por meio do resultado (VJR) 2.401.448  2.539.607 |y JORA 103.887 _ 4o03.gs7 . DAP Comprado  15/05/2025 DI x IPCA 102 17.754
Total 2.797.256 2.838.298 Quotas de fundos de investimento - : : DIt Vendido 01/07/2025 CDI 39 3.653
exclusivos DI Comp(ado 01/10/2025 CDI 248 22.325
Circulante 2.401.441  2.539.601 Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 89.135 ENNNNCENEEN O I iC DR PTG COlI 197 17046
Equivalente de caixa 4.714 37039 Letras Financeiras do Tesouro - LFT 14.752 - 14752 DIl Comprado 01/07/2026 CDI 279 22.386
Aplicagdes financeiras 2.396.727 2502562 VIR 1991513 409.935 2401448 DAP  Comprado  17/08/2026  DIXIPCA 198 S
Nio circulante 395.815 298.697 Quotas de fundos de investimento - DIt Comprado  04/01/2027 CDI 5 372
Aplicagdes financeiras 395.815 298,697 . Exclusivos DIt~ Vendido  04/01/2027 CDI 5ol e
- : Letras Financeiras do Tesouro - LFT 1.750.401 — 1.750.401 DAP Comprado  17/05/2027 DI x IPCA 194 28.589
5.1. Custo amortizado Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 69.732 - 69.732 D1 Comprado  01/07/2027 CDI 527 36.495
A seguir, a composi¢ao das aplicacdes financeiras mensuradas ao custo Letras do Tesouro Nacional - LTN 6.319 = 6.319 DI1 Comprado 03/01/2028 CDI 90 5.790
amortizado que representa 10,44% da carteira em 31 de dezembro de 2024 Operagbes compromissadas 160.347 — 160.347 ' DI1  Vendido  03/01/2028 CDI 293 18.846
(10,06% em 31 de dezembro em 2023): Recibos de Depdsitos Bancarios - RDB - 16124  116.124 DI Comprado  03/07/2028 CDI 131 7.851
317122004 Certificados de Depdsitos Bancarios DAP Comprado  15/08/2028 DI x IPCA 205 27.447
= aprazo - CDB - CDI - - 43675 43675  p{  Vendido  02/01/2029 CDI 10 559
Taxas Valor contabil/ Valor  Certificados de Depdsitos Bancarios DAP Comprado  15/05/2029 DI x IPCA 140 17771
contratadas ___ Curva justo  aprazo - CDB - Selic - - 8470 8470 D1 Comprado 02/01/2030 CDI 78 3.797
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B  IPCA + 4,50% 199.920 138.291 Ce”'f'cadoég‘g D‘;fos'to.s ‘.3%’?0?1'03 . _ DAP Comprado 15/08/2030  DIxIPCA 54 6.295
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 6.67% 92.001 79394 ot e ~ @051y (st DN Comprado  02/01/2031 col 110 4.670
Total 291921 217685 Quotas de fundos de investimento ' ' DAP Comprado  16/08/2032 DI x IPCA 47 4.737
Nao circulante 291.921 217.685 - ndo exclusivos —  242.710 242.710 DI Vendido 03/01/2033 CDI 182 5.898
Operacdes compromissadas - DAP Comprado  16/05/2033 DI x IPCA 4 380
31/12/2023 classificado como equivalente DAP Comprado 15/05/2035 DI x IPCA 6 499
Taxas Valor contabil/ Valor de caixa 4.714 - 4.714 —
contratadas Curva justo  Total 2.387.321__409.935 _2.797.256 Exposi¢ao
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B  [PCA + 4,50% 191202 167588 31/12/2023 __(notional)
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 6,67% 94.203 87429 - 31/12/2023 Indexador de Quanti-
Total 285.405 255.017 Nivel 1 _Nivel 2 Total Futuro Posicdo Vencimento referéncia dade Total
No circulante 285.405 255.017 Custoamortizado 285.405 — 285405 DI1  Vendido 01/07/2024CDI 28 2.660
Quotas de fundos de investimento - DAP  Comprado 15/08/2024IPCA 18 -
31/12/2024  31/12/2023 exclusivos DIt Vendido 01/10/2024CDI 92 8.537
Vencimento em até cinco anos 92.001 94.203 Notas do Tesouro Nacional — NTN-B 191.202 - 191.202 DI Comprado 02/01/2025CDI 30 2.724
Vencimento acima de cinco anos 199.920 191202  Notas do Tesouro Nacional — NTN-F 94.203 - 94.203 DI Vendido 01/04/2025CDI 30 2.667
Total 291.921 285.405 VJORA . : 13.286 = 13.286 DAP Vendido 15/05/2025IPCA 19 —
S : * Quotas de fundos de investimento - DI1  Comprado 01/07/2025CDI 107 9.316
5.2. Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) exclusivos DIt Vendido 02/01/2026CDI 151 12.560
A seguir, a composicdo das aplicagdes financeiras mensuradas ao valor 'Letras Financeiras do Tesouro - LFT 13.286 = 13.286 DI1 Vendido 01/07/2026CDI 233 18.514
justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) que representa VJR 1.524.873 1.014.734 2.539.607 DI1 Vendido 04/01/2027CDI 80 6.059
3,71% da carteira em 31 de dezembro de 2024 (0,47% em 31 de dezembro Quotas de fundos de investimento - DI Vendido 03/01/2028CDI 21 1.439
de 2023): eXClUSiVOS : DI Comprado 03/07/2028CDI 15 977
31/12/2024 Letras Financeiras do Tesouro -LFT 1.316.066 — 1.316.066 DI Vendido 02/01/2029CDI 34 2.108
— Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 8.303 - 8.303 DIt Comprado 02/01/2031CDI 65 3.288
Taxas  Valor contabil/ Valor | eiras do Tesouro Nacional - LTN 38.623 - 38.623 DIi  Vendido 03/01/2033CDI 41 1.693
contratadas _ Valor Justo _de curva ' Qperagbes compromissadas 124.842 - 124.842 o T
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Selic 14.752  14.687 Recibos de Depdsitos Bancarios - RDB - 51.612 51612 6. Outros créditos operacionais
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B  IPCA + 6,34% 89.135 101912 Certificados de Depésitos Bancarios Registra os recebimentos e pagamentos operacionais ainda néo reportados
Total 103.887 116.599 a prazo - CDB - CDI - 54.028 54.028 pelas instituicdes financeiras no valor de R$ 27.598 em 31 de dezembro de
Nao circulante 103.887 116.599 Certificados de Depdsitos Bancarios 2024 (R$ 18.061 em 31 de dezembro de 2023). Os valores sao liquidados
a prazo - CDB - Selic - - 9.818 9.818  nos meses subsequentes ao registro da emiss&o, mediante retorno bancario.
- _31/ 12/2023  Certificados de Depdsitos Bancarios 7. Créditos tributarios e previdenciarios
Taxas Valor contabil/ Valor a prazo - _CDI§ - blogueio judicial - 6 6 7.1. Impostos a recuperar
- - coritra_tadas Valor Justo _de curva, 832?;3520;9’?353 B s e - (301) (301) Os tributos a recuperar, registrados no ativo circulante, sdo compostos por
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Selic 13286  13.206 ™7 néo exclusivos _ 899571 899571 [lributos passiveis de restituico e/ou compensag&o para pagamentos de
Total 13.286  13.206 e . : : ir
No circulante 13086 13006 OPeragoes compromissadas - gurto prazo, como a seguir:
— - c:;ﬂss'fl.cado como equivalente 47039 47039 Ativo circulante 31/12/2024  31/12/2023
31/12/2024 __ 31/12/2023 e caixa - - -
Vencimento em até cinco anos 14.752 13286 1ol b nin il pi i gﬂ?ﬁé%g%éesn:c?al 112123; ]gggg
Vencimento acima de cinco anos 89.135 — 5.6. Instrumentos financeiros derivativos COFINS 1.372 1.979
Total 103.887 13.286 Todas as operagdes relacionadas a esses instrumentos sdo realizadas PIS 245 344
_ através de fundos de investimentos exclusivos e tém por objetivo a sintese Total de créditos fiscais 25.405 25.683
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12. Débito das operacoes de capitalizacao

Os débitos das operagdes de capitalizagao estéo classificados no passivo
circulante e sdo compostos pelos valores a pagar de comissdes e débitos
relacionados a comercializagéo de produtos de capitalizagdo.

31/12/2024 31/12/2023

Excedente financeiro 19.193 21.691
Comissoes e pré-labore a pagar 4.604 3.765
Outros débitos 3.860 3.844
Total 27.657 29.300

13. Depésitos de terceiros

Os depodsitos de terceiros sé@o valores arrecadados pelos bancos e
reportados para a Companhia, cujas propostas encontram-se em processo
de emissdo ou as parcelas dos titulos recebidos encontram-se ainda em
processo de regularizagdo ou identificagao. O processo de regularizagéo é

31/12/2024 31/12/2023

1 até 30 dias 2.427 898
31 até 60 dias 307 158
61 até 90 dias 136 114
91 até 120 dias 62 269
121 até 180 dias 32 1.597
181 até 365 dias 88 1.240
mais de 365 dias 388 -
Total 3.440 4.276

14. Provisoes técnicas - capitalizacao

As provisbes técnicas de capitalizagao estdo classificadas no passivo
circulante, quando sé@o esperadas as respectivas exigibilidades dentro de
doze meses seguintes a data das Demonstracdes e sdo compostas da
seguinte forma:

aplicavel as faturas recebidas com valores ou dados divergentes.

Saldos em 01/01/2024  Constituicoes  Amortizacoes Atualizacdo monetaria Saldos em 31/12/2024
Proviséao matematica para capitalizagao 2.029.033 1.635.430 (1.721.840) 138.668 2.081.291
Provis&o para resgate de titulos antecipados 213.348 712.328 (672.459) 1.904 255.121
Proviséo para resgate de titulos vencidos 161.078 993.392 (981.507) 1.585 174.548
Provis&o para distribuicao de bonus 19.124 976 (10.124) 469 10.445
Provisao para resgates 2.422.583 3.342.126 (3.385.930) 142.626 2.521.405
Proviséo para sorteios a realizar 9.279 94.015 (93.447) (173) 9.674
Proviséo de sorteios a pagar 153.702 91.855 (137.059) 1.942 110.440
Provisao para sorteios 162.981 185.870 (230.506) 1.769 120.114
Provisao para despesas administrativas 7.060 - (7.060) - -
Proviséo de Receitas Diferidas - 9.343 (7.480) - 1.863
Outras provisoes 7.060 9.343 (14.540) - 1.863
Total 2.592.624 3.537.339 (3.630.976) 144.395 2.643.382

Saldos em 01/01/2023 Constituicoes  Amortizacoes Atualizacao monetaria Saldos em 31/12/2023
Provisao matematica para capitalizagao 1.927.120 1.556.038 (1.607.537) 153.412 2.029.033
Provis&o para resgate de titulos antecipados 165.229 677594 (632.680) 3.205 213.348
Proviséo para resgate de titulos vencidos 133.117 919.177 (893.767) 2.551 161.078
Provis&o para distribuicao de bonus 27591 936 (10.385) 982 19.124
Provisao para resgates 2.253.057 3.153.745 (3.144.369) 160.150 2.422.583
Provisao para sorteios a realizar 9.828 80.512 (80.706) (355) 9.279
Proviséo de sorteios a pagar 155.808 78.193 (83.228) 2.929 153.702
Provisao para sorteios 165.636 158.705 (163.934) 2.574 162.981
Provisao para despesas administrativas 6.543 3.435 (2.918) - 7.060
Outras provisoes 6.543 3.435 (2.918) - 7.060
Total 2.425.236 3.315.885 (3.311.221) 162.724 2.592.624

16. Provisoes judiciais, obrigacoes fiscais e depdsitos judiciais
16.1. Provisoes judiciais

Refere-se ao valor total em discussao dos processos judiciais, composto pelas causas civeis, trabalhistas e pelas

discussdes em que se questionam PIS e COFINS.

14.1. Analise de sensibilidade - capitalizacao

As andlises de sensibilidade consideraram os seguintes fatores: riscos de
subscricao e taxa de juros, que impactariam significativamente o resultado
e o patriménio liquido.

As premissas consideradas no teste foram:

I) Para os riscos de subscrigao, um teste de aumento e redugao dos valores
sorteados em 8%, definido com base na experiéncia dos ultimos 5 anos de
observacao;

Il) Para a taxa de juros, um teste de aumento e reducao de 1% na curva de
juros (Estrutura a Termo das Taxas de Juros — ETTJ). Este teste apresentou
impacto nulo.

Efeito bruto noresultado
e no patriménio liquido
31/12/2024 31/12/2023

Coberturas de risco:

Variavel Premissas

Resultado Aumento de 8% nos

sorteio valores sorteados (5.511) (7.037)
Resultado Redugao de 8% nos

sorteio valores sorteados 5.511 7.037
15. Garantia das provisoes técnicas
Os ativos garantidores das provisdes técnicas s@o compostos por:

31/12/2024 31/12/2023

ProvisGes técnicas - capitalizacao: 2.643.382 2.592.624
Total a ser coberto 2.643.382 2.592.624
Ativos vinculados a cobertura de reservas
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 2.307.320 1.755.836
Quotas de fundos de investimento - nao exclusivos 242710  899.571
Recibo de depdsito bancario 116.124 51.612
Certificados de depdsito bancario a prazo - CDB 52.145 63.846
Equivalente de caixa 4.714 37.039
Total dos ativos vinculados 2.723.013 2.807.904

Bloqueio Judicial - CDB 7 6

Total de aplicacoes 2.723.020 2.807.910
Excesso de ativos vinculados a cobertura
de reserva 79.631 215.280

(a) Os titulos mensurados ao custo amortizado séo apresentados pelo valor
de mercado, sendo R$ 74.236 menor que o valor contabil (R$ 30.388 menor
que o valor contabil em 31 de dezembro de 2023) (nota 5.1.).

16.2. Outras contas a pagar - obrigacoes fiscais
No grupo “outras contas a pagar” séo registradas as obrigagoes fiscais em discusséo judicial conforme composicao

abaixo:

Saldo em 01/01/2024

Atualizacao Monetaria Saldo em 31/12/2024

As provisoes judiciais estao classificadas no passivo nao circulante, conforme demonstrado a seguir: COFINS (a) 39.778 2.430 42.208
Causas civeis PIS (a) 6.567 400 6.967
31/12/2024 31/12/2023 Total - Obrigacoes Fiscais 46.345 1.426 49.175
Probabilidade de Valor Valor Valor Valor P— -
perda Quantidade estimado  provisionado Quantidade estimado provisionado Saldo em 01/01/2023 Atualizagao Monetaria Saldo em 31/12/2023
. COFINS (a) 36.830 2.948 39.778
Provavel 71 2.488 2.488 71 2.247 2.247
i — _ PIS(a) 6.083 484 6.567
Possivel 174 9.301 148 7.980 Total - Obri ses Fiscai 42.91 432 46.34
Eemeia 1 P = 4 57 _ Total - Obrigacées Fiscais .913 3.43 6.345
Total 246 11.791 2.488 223 10.284 2.247 (a) Temos as seguintes discussdes relacionadas a PIS/COFINS:
*Lei 9.718/98 (tese ampla) - n°00115037320054025101 - Pasta: 004700-7 - Periodo: fevereiro de 1999 em diante
Causas trabalhistas - Decisdes de primeira e segunda instancias desfavoraveis. Aguardando julgamento do recurso extraordinario -
31/12/2024 31/12/2023 Suspenso por Recurso Extraordinario com repercussao geral - Tese 372 do STF (PIS e COFINS sobre empresas
Probabilidade de Valor Valor Valor Valor seguradoras e financeiras).
perda Quantidade  estimado  provisionado Quantidade estimado provisionado °Llei 12.973/14 - ativo livre - n°00886702020154025101 - Pasta: 017032-1 — Periodo: janeiro de 2015 em diante
Provavel 14 434 434 5 320 320 - Decisdes de primeira e segunda instancias desfavoraveis. Aguardando julgamento do recurso especial e
Possivel 33 2.504 - 24 1.030 — extraordinario - Suspenso por Recurso Extraordinario com repercussao geral - Tese 372 do STF (PIS e COFINS
Remota = = = = = — sobre empresas seguradoras e financeiras).
Total 47 2.938 434 29 1.350 320 e lei 12.973/14 - prescrigdo - n200871494020154025101 - Pasta: 017021-6 — Periodo: janeiro de 2015 em diante
- Decisdes de primeira e segunda instancias desfavoraveis. No prazo para protocolo dos recursos especial e
Causas fiscais extraordinario.
31/12/2024 31/12/2023 Apresentamos, a seguir, um resumo dos principais questionamentos oriundos de obrigacdes fiscais:
Probabilidade de Valor Valor Valor Valor
PIS COFINS TOTAL
perda Quantidade estimado  provisionado Quantidade estimado provisionado T . s . . _~ . -
Provavel 7 3197 3197 7 1184 1184 Tese Depdsito judicial Provisdo Depdsito judicial Provisdo Depdsito judicial Provisdo
Possivel 21 21.873 - 29 40.304 — Majoragdo de aliquota (a) 7380  6.859 45.785 42.208 53.165 49.067
Remota 2 27540 = 2 24.925 =
Total 30 52.610 3.197 38 66.413 1184 Alargamento dabase (b) 10 108 - - 10 108
Total Geral 323 67.339 6.119 290 78.047 3.751 Saldo total 31/12/20234 7490  6.967 45.785 42.208 53.275 49.175
A seguir, a movimentagao da provisao para contingéncias relativas aos processos judiciais: PIS COFINS TOTAL
T o Tese Depdsito judicial Provisao Depdsito judicial Provisdo Depdsito judicial Provisdao
Saldo em Atualizacao Saldo em Atualizacao Saldo em - Z )
L T . . S . Majoracéao de aliquota (a) 7157  6.464 44.403 39.778 51.560 46.242
01/01/2023 Adicoes monetaria Baixas 31/12/2023 Adicoes monetaria Baixas 31/12/2024 Alargamento da base (b) 107 103 _ _ 107 103
Civeis 2.301 1441 23 (1.518) 2247 1.055 (222)  (592) 2488 Saldo total 31/12/2023 7.264 6.567 44.403 39.778 51.667 46.345
Trabalhistas 599 135 28 (442) 320 136 6 (28) 434 (a) PIS/COFINS - Alargamento da base - Lei n® 9.718/1998; Ativo garantidor e ativo livre - Lei n® 12.973/2014;
Fiscais 1069 _ 115 _ 1184 4.480 2.346)  (121) 3197 (b) P_IS - Sobre as receita_s brutas op_erac_ionais de jul/97 em diante -_Emendg C_onstitucional n° 17/1_997 e I?IS
- Incidente sobre as receitas operacionais brutas nos termos do artigo 72, inciso V do Ato das Disposi¢oes
Total 3.969 1.576 166_(1.960) 3.751 5.671 (2.562) _ (741) 6.119  Constitucionais Transitorias da Constituicao Federal de 1988.

16.3. Depésitos judiciais e fiscais
Estéo classificados no ativo ndo circulante e sdo compostos como segue.:

A distribuic@o dos resultados dos anos de 2024 e de 2023 foram da seguinte
forma:

31/12/2024 31/12/2023
Civeis 959 940
Trabalhistas 83 —
Fiscais 61.856 58.262
Total depdsitos judiciais 62.898 59.202
Abaixo, a movimentagéo dos depdsitos judiciais fiscais:
31/12/2024 31/12/2023
Saldo inicial 58.262 54.183
Baixas (100) —
Atualizacdo monetaria 3.694 4.079
Saldo final 61.856 58.262

17. Patriménio liquido

17.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2024, o capital subscrito e integralizado de R$
211.484 ¢é representado por 810.894.586 agbes ordinarias em ambas as
datas.

17.2. Reservas de lucros

Em 31 de dezembro de 2024, as reservas de lucros de R$ 23.782 (R$
74.736 em 31 de dezembro de 2023), sdo compostas por:

() A reserva legal de R$ 8.520 é constituida com a destinagdo de 5% do
lucro liquido do exercicio até que o valor atinja 20% do capital social ou 30%
da reserva legal mais as reservas de capital, conforme legislagao em vigor.
(I) A reserva estatutaria de R$ 15.262 (R$ 60.970 em 31 de dezembro de
2023) contém o montante da reserva estatutaria especial, e sua constituicao
contém o lucro liquido de cada exercicio social, apds as destinacdes para
reserva legal e dividendos, quando aplicaveis, observando os limites legais
de teto, e tem como objetivo, principalmente, a expansao de negdcios,
como a aquisicao de balcoes de vendas, carteiras de produtos, empresas e
investimentos em tecnologia.

17.3. Distribuicao de resultados e politica anual de distribuicao de
dividendos

O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 25%,
calculado sobre o lucro liquido anual, ajustado na forma prevista pelo artigo
202 da Lei n® 6.404/76.

2024 2023
Lucro liquido no ano 84.830 45.624
Constituicao de reserva legal (4.242) (2.281)
Base para distribuicao de dividendos 80.588 43.343
Dividendos pagos e propostos no exercicio 134.488 10.836
Porcentagem sobre o lucro liquido
ajustado do exercicio 166,88% 25,00%
Destinacéo a Reserva legal 4.242 2.281
Destinacao a Reserva de lucros 16.558 32.507

17.4. Ajuste de avaliagao patrimonial

Nessa rubrica registram-se os ganhos e perdas nao realizados dos
titulos e valores mobilidrios mensurados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (VJORA), relativos a titulos proprios, liquidos
dos correspondentes efeitos tributarios que séo registrados no ativo nao
circulante, na rubrica de créditos tributarios. O saldo em 31 de dezembro
de 2024 é de R$ 7.631 (R$ 43 em 31 de dezembro de 2023), liquidos dos
tributos.

17.5. Patrimonio liquido ajustado - PLA e exigéncia de capital

Em atendimento a Resolugdo CNSP n° 432/2021 e suas alteracdes
posteriores, as sociedades supervisionadas deverao apresentar patriménio
liquido ajustado (PLA) igual ou superior ao capital minimo requerido (CMR),
equivalente ao maior valor entre o capital base e o capital de risco (CR)
respeitado os niveis de qualidade estabelecidos para cobertura do CMR
conforme abaixo demonstrado:

a) no minimo 50% (cinquenta por cento) do CMR serdo cobertos por PLA
de nivel 1;

b) no maximo 15% (quinze por cento) do CMR serédo cobertos por PLA de
nivel 3; e

¢) no maximo 50% (cinquenta por cento) do CMR serado cobertos pela soma
do PLA de nivel 2 e do PLA de nivel 3.

18. Partes relacionadas

31/12/2024 31/12/2023

Patriménio liquido 227.635 286.263
Ajustes contabeis (94.265) (95.114)
Despesas antecipadas (2) (114)
Créditos tributarios de prejuizo fiscal e

base negativa = (5.264)
Créditos tributarios de diferengas temporarias

que excederem 15% do CMR (25.069) (19.265)
Ativos intangiveis (52.652) (47.129)
Custos de aquisicao diferidos nao diretamente

relacionados a PPNG (16.542) (23.342)
Ajustes associados a variacao dos

valores economicos: (37.561) (11.656)
Ativos financeiros na categoria mantidos até

0 vencimento (44.093) (17.850)
Superavit de fluxos nao registrados para

as sociedades de capitalizagao - -
Superavit entre prov. exatas const. e fluxo

real. soc. capitalizagao (+) 6.532 6.194
Subtotal PLA — nivel 95.809 179.493
PLA Nivel | 79.934 158.014
PLA Nivel Il 6.532 6.194
PLA Nivel Ill 9.343 15.285
Patriménio liquido ajustado (PLA) 95.809 179.493
Capital Base (CB) (a) 10.800 10.800
Capital de risco de crédito 25.711 71.236
Capital de risco de subscri¢cao 11.981 11.158
Capital de risco — mercado 32.489 35.105
Capital de risco - redugéo por correlagao (17.451) (24.373)
Capital de risco — operacional 9.554 8.772
Capital de risco (CR) (b) 62.284 101.898
Capital minimo requerido - CMR maior entre

(a) e (b) 62.284 101.898
Patrimonio liquido ajustado 95.809 179.493
(-) Exigéncia de capital - EC (62.284)  (101.898)
Suficiéncia de capital - R$ 33.525 77.595
Suficiéncia de capital (% da EC) 154% 176%

Os principais saldos de ativos e passivos referentes as operagdes com partes relacionadas, bem como as transagdes que influenciaram o resultado, séo relativos a transagées da Companhia com sua controladora, empresas ligadas

e profissionais-chave da administragao.

__Ativo _ Passivo Receitas Despesas
Partes relacionadas 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Icatu Seguros S.A. (Controladora) (a) (b) - - (22.446) (36.000) 44.396 35.256 - (7.185)
Icatu Assessoria S.A. (Ligada) (b) (*) - - - - 53.783 13.097 - -
Icatu Servigos de Adm. Previdenciaria e Consultoria S.A. (Ligada) (a) 85 - - - 990 433 - -
Icatu Vanguarda Gestao de Recursos Ltda. (Ligada) (b) (d) 1 - (113) (94) 662 190 (927) (1.081)
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Ligada) (e) (f) 48 59 - - - - = =
ltumbiara Participacoes Ltda. (Ligada) (b) — — — (19) 35 — — (38)
Vanguarda Companhia de Seguros Gerais (Ligada) (b) - - - - 1 2 - (3)
VanguardaCap Capitalizacdo S.A. (Ligada) (b) — — — — 9 3 — (4)
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. (Ligada) (a) - - (191) - 949 - - -
Icatu Fundo Multipatrocinado - FMP (Ligada) (c) — — — — — — (4.188) (3.635)
Total 134 59 (22.750) (36.113) 100.825 48.981 (5.115) (11.946)

A natureza das principais transagdes com partes relacionadas é descrita a seguir:

(a) Venda de titulos de capitalizagéo. Os titulos séao de pagamento Unico e vigéncia mensal. Seu prego € determinado de
acordo com notas técnicas atuariais protocoladas na SUSEP e condizentes com as praticas de mercado para esse tipo
de operacao. O objetivo é oferecer aos clientes da Icatu Seguros S.A. uma possibilidade de ganho extra pela premiagao
do titulo de capitalizagao atrelado ao seguro adquirido, cujo direito ao sorteio é cedido ao segurado pela Icatu Seguros
S.A. O registro contabil, em contas de resultado, tem seu efeito liquido registrado no grupo de operagdes de capitalizagao.
(b) Reembolsos de custos administrativos - Referem-se a rateio de despesas comuns entre as sociedades do Grupo
Icatu e s&o liqguidados mensalmente, conforme estabelecido em instrumento particular de convénio assinado entre as

partes;

(c) Contribui¢des ao Icatu FMP, entidade de previdéncia complementar fechada, relativas ao plano de aposentadoria de

aos seus funcionarios; e

(e) Saldos em conta corrente;

contribui¢éo variavel, parcialmente patrocinado pela empresa, destinado a proporcionar complementagao previdenciaria
(d) Valores referentes a taxa de gestao da Icatu Vanguarda Gestéao de Recursos Ltda;

() Refere-se a despesas com tarifas bancarias e tarifas de arrecadacéao.

(*) Para fins de restruturagao societaria do Grupo Icatu, a Icatu Assessoria foi incorporada pela Icatu Servigos de Adm.
Previdenciaria e Consultoria S.A., em 1° de janeiro de 2025. O laudo de avaliagdo foi emitido em 31 de outubro de 2024
e a incorporacéo foi efetivada considerando os saldos patrimoniais em 31 de dezembro de 2024. A operacéo foi feita a

valores contabeis e 0 acervo liquido da operagédo é de R$ 47.798, cujo montante representou um acréscimo patrimonial

para a incorporadora.
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19. Carregamento

Os principais produtos comercializados pela Companhia, de acordo com
as notas técnicas aprovadas pela SUSEP, possuem as seguintes taxas de
carregamento:

3112/2024 31/12/2023

Reversao da proviséao para sorteio 93.447 80.706
Constituicao da provisao para sorteio (94.015) (80.512)
Despesas Com titulos sorteados (92.162) (78.428)

Total (92.730) (78.234)

22. Conciliacao do imposto de renda e da contribuicao social

O imposto de renda da pessoa juridica (IRPJ) e a contribui¢ao social sobre
o lucro liquido (CSLL), calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes,
estdo com os valores contabilizados como despesas, como segue:

31/12/2024
% de Taxade Indicede 21.4.Custo de aquisicao - capitalizacao 3122/2024 31/::2/2023
Produto Processo carregamento _juros __ correcédo 31/12/2024 31/12/2023 - IRPJ SLL IRPJ SLL
PU932IG 15414.901276/2018-50 5,79% 0,5% a.m. TR Despesas de corretagem (114.175) (115.461) ReSU”a.d.O antes dos impostos
PM564T 15414.901693/2019-83  10,38% 0,5% a.m. TR Despesas de remuneragio performance mensal (10.642)  (6.478) € participagoes 159.797  159.797  76.089 76.089
PU577IG 15414.901276/2018-50 8,06% 0,5% a.m. TR Despesas de custeamento de vendas (5.821)  (11.854) ParticipagGes nos lucros e
PM540T 15414.901667/2019-55 17,42% 0,5% a.m. TR Variacao despesa de comercializagao diferida (6.800) (8.236) resultados (24.116) (24.116) (23.187) (23.187)
PM526T 15414.901665/2019-66 8,06% 0,5% a.m. TR Total (137.438) (141.529) Resultado antes dos
31/12/2023 21.5. Outras receitas e despesas operacionais - capitalizacao A'g:pg%ségs 1:382; 13222; gggg: ggggg
% de Tgxa de Indice ge . _ 31/12/2024 31/12/2023 Adicdo permanente 53 53 248 248
Produto Processo carregamento juros correcdo  Receita com resgate de titulo 11.007 11.166 Doagdes e patrocinios
PU577IG 15414.901276/2018-50 5,79% 0,5% a.m. TR Receita com prescricéo de titulo 101.900 47391 10 tiveis 795 795 - _
PU932IG 15414.901276/2018-50  5,79% 05%am. TR Despesas com provisoes - (295) (158) - ontingancias trabalhistas
PM540T 15414.901667/2019-55  1742% 0,5% a.m. TR Outras receitas/(despesas) operacionais (21.350)  (24.459) == foca] ’
. o o Total 91.262 33.940 Civeis e fiscais 6.611 6.611 4243  4.243
PM564T 15414.901693/2019-83 10,38% 0,5% a.m. TR Outras provisoes 9316 7107 17517 13.875
N 0, o, - . . . . .
PM526T 15414.901665/2019-66 8,06% 0,5% a.m. TR 21.6. Despesas administrativas T
20. Comercializagéo . 31/12/2024 31/12/2023 | resultados 39.513 39513 31478 31478
O indice de custo de comercializacdo esté representado por modalidade de Pessoal proprio (115.797) (122.085) Tributos e contribuicdes com
pagamento, da seguinte forma: EGFV'IQOS de te;CG"PS . &g-iggg ((2387-282; exigibilidade suspensa 2.830 2.830 3432  3.432
T ocalizacéo e funcionamento ] : : P
) % Comercializacio _ plciioe ¢ brooaoanda (10.086) (11.12g) outos e Contribuicoes em
indice de comercializacéo 31/12/2024 31/12/2023  Qutras despesas administrativas (1.825) (824) 9uest. judicial = - (97149) (43.422)
Titulos de pagamentos Unicos (PU) 2,18% 2,52% Total (189.407) (199.431) EXC!-U§OI_ES . (81.649) (67.524)  (97.149) (43.422)
Titulos de pagamentos mensais (PM) 17,93% 13,79% ; Contingéncias trabalhistas,
- 21.7. Despesas com tributos civeis e fiscais (4.243) (4.243)  (4.461) (4.461)
21. Detalhamento de contas da demonstragao do resultado 31/12/2024 31/12/2023 Outras provisdes (38.754)  (24.629) (58.554) (4.827)
21.1. Receitas liquidas com titulos de capitalizacdo Impostos* (970)  (8.436) Tributos e contribuicoes em
31/12/2024 31/12/2023 COFINS (16.077) (13.917) uest. judicial (3.667) (3.667) (4.071) (4.071)
q I
Contribuicao - Quotas de capitalizagdo e sorteio* 1.679.938 1.596.975 PIS SRR (2.612)  (2.262) participaces nos lucros e
Titulos de capitalizagio emitidos e/ou recebidos  1.702.720 1618.631 Taxade fiscalizagao (1765) _ (1527)  oqultados (34.985)  (34.985) (30.063) (30.063)
Devolugéo e cancelamento (22.782) (21.657) Oulras despesas com tributos (261) (201) pesultado ajustado 113.080 124.996 12.671 62.756
Contribuicao - Quotas de carregamento* 274.108 261.086 JYotal (21.685) (26.343) Compensagcao prejuizo
Titulos dﬁe capitalizagao emitidos e/ou recebidos 276.969 263.807 *A linha correspondente a despesa com impostos estd com o efeito do fiscal/base negativa (21.056) - (3.801) (2.760)
Devolucdo e cancelamento (2.861) _ (2.721) reconhecimento de créditos tributérios de IRRF a recuperar apurados Lucro apés as
‘éa"a?éO ga g’OV_'S?Od' fece't_f %ﬁef!ga 67-223 z(g:g) no primeiro semestre de 2024, referente ao periodo de julho/2019 a = Compensagées 92.024  124.996 8.870 59.996
eversao da rrovisao da receia afierida : : dezembro/2023. Aliquotas Oficiais 15% +10% 15% +1% 15% 10% 15% + 1%
Variagao da Provisao da Receita Diferida (1.158) (3.434) 21.8. Resultado financeiro D IRPJ/CSLL
Total 1.960.538 1.857.545 .8. espesas com J (21.615) (18.749) (1.198) (6.707)
31/12/2024 31/12/2023 Reversao da provisao de
"Em virtude da entrada em vigor da Circular SUSEP n® 678/2022 e Categoria — VJORA 6.395 13.801 créditos tributarios (8.528) (1.959) (400) 1.027
Resolugao CNSP 4‘E8/2022 em janeiro de 2024, realocamos os saldos de Quotas de fundos de investimento - exclusivos 6.395 13.801 Despesas com IRPJ/CSLL  (30.143)  (20.708) (1.598) (5.680)
2023 para adequagdo da divulgagao de acordo com as novas aberturas Categoria - custo amortizado 23.815  22.718 Aliquota efetiva - resultado
requeridas, seguindo as orientagdes da SUSEP. Maiores detalhes podem Quotas de fundos de investimento - exclusivos 23.815 22.718  antes dos impostos 3% 6% 6% 1%
ser visto§ na nota 3.15.1._ B Categoria - VJR : : : 262.673 291.240
21.2. Variacao das provisoes de resgate e é)lrt?;assr(iiélijtnac;ofsindaen?;/iergt;mento - exclusivos 262%2 291.24(3 *Na apuragdo do IRPJ & excluida da base de calculo a receita financeira
— — Total — Receitas financeiras 208.086 327759 COM debéntures incentivadas de Infraestrutura (Lei 12.431/2011).
Constituicdo da provisa@o para resgate (1.625.040) (1.541.510) - n .
Despesas com resgate (12.690) (9.558) Categoria - VJR _ _ _ (3.077) (7.003) 23. Comité de auditoria
= s i : Quotas de fundos de investimento - exclusivos (3.077)  (7.003) Em atendimento a legislagdo em vigor, a Companhia aderiu ao comité de
Reversao da proviséo para resgate 40.065 28.503 Atualizacdo monetaria sobre provisdes NG : o e RS
Variacdo de provisao para distribuicdo de bénus 965 2608 | téenicas - capitalizagéo (144.395) (162.724) auditoria Unico instituido pelo Grupo Icgt_u, por mte_rmedlo da mstl}wc_;ao lider
Variacao de provisao despesas administrativas - (516) QOutras despesas financeiras (4.658) (7.418) Icatu Seguros S.A.. O resumo do relatério do referido comité sera divulgado
Total (1.596.700) (1.520.473) Total — Despesas financeiras (152.129) (177.145) em conjunto com as Demonstragées de 31 de dezembro de 2024 da Icatu
21.3. Resultado com sorteios Total 145.957 150.614 Seguros S.A.
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracgées financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Icatu Capitalizacao S.A.

Rio de Janeiro — RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Icatu Capitalizagédo S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado
abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.
Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Icatu Capitalizagao S.A. em 31 de dezembro de 2024,
o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade comtais normas, estédo descritas na secao a seguirintitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” Somos independentes em relagdo a Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opiniéo sobre essas demonstragées financeiras
e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Provisoes técnicas de capitalizacao

Veja as Notas 3.12 e 14 das demonstracgoes financeiras
Principal assunto de auditoria

Conforme apresentado nas notas explicativas n° 3.12
e 14 as demonstragdes financeiras, a Companhia
possui provisdes técnicas relacionadas a contratos de
capitalizacéo sendo as principais: Provisao para Resgates
(“PR”) e Provisao para Sorteios a Realizar (“PSR”).

A PR é mensurada com base em metodologia que
considera a aplicacdo do percentual de quotas, definidas
nas condi¢bes gerais dos produtos, sobre os valores
arrecadados no periodo, incluindo a incidéncia de juros e
atualizagdo monetaria.

A PSR é constituida para cobrir os sorteios nao realizados
mas que ja foram custeados. Portanto, requer julgamento
da Companhia na determinagdo de metodologias e
premissas que incluem, entre outras, estimativas de fluxos
da provisdo de sorteios a realizar e taxas de juros.

Devido a relevancia quantitativa das referidas provisoes
técnicas e o impacto que eventuais mudangas nas
premissas de calculo da PSR poderiam causar nas
demonstragoes financeiras, consideramos esse assunto
significativo em nossa auditoria.

Como a auditoria enderegou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

- entendimento dos controles chave relacionados ao
processo de determinagdo e mensuragao da PR e da PSR.
- conciliagéo das bases de dados operacionais suporte da
PR e PSR com os respectivos saldos contabeis.

- recélculo, com base em amostragem, da PR de acordo
com as condi¢des contratuais.

- teste, com base em amostragem, da preciséo das bases
de dados operacionais utilizadas no calculo da PSR, por
meio do confronto dos dados utilizados com os respectivos
contratos.

- com o auxilio técnico de nossos especialistas na area
atuarial, avaliamos as metodologias, a consisténcia dos
dados, a atualizagao monetéaria e as taxas de juros, utilizadas
na mensuragao da PSR, bem como efetuamos o recalculo
independente da referida provisao técnica partindo das
bases de dados operacionais.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram também a
avaliagao se as divulgacdes nas demonstracdes financeiras
consideraram as informagoes relevantes.

Outras informac6es que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatorio dos auditores

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no
Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administragéo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracédo de demonstracdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaborag@o das demonstracgdes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagao da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a nao ser que a
administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisdao do processo
de elaboragéo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracées financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estédo
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndao uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracgdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade é
aplicado no planejamento e na execucao de nossa auditoria, na avaliagao dos efeitos das distor¢des identificadas
ao longo da auditoria, das distorcdes nao corrigidas, se houver, sobre as demonstragoes financeiras como um todo
e na formagao da nossa opiniao.

- A determinacdo da materialidade é afetada pela nossa percepcao sobre as necessidades de informacgdes
financeiras pelos usudrios das demonstracdes financeiras. Nesse contexto, é razodvel que assumamos que os
usuarios das demonstragdes financeiras: (i) possuem conhecimento razoavel sobre os negdcios, as atividades
comerciais e econémicas da Companhia e a disposicdo para analisar as informagdes das demonstragoes
financeiras com diligéncia razoavel; (ii) entendem que as demonstragdes financeiras sao elaboradas, apresentadas
e auditadas considerando niveis de materialidade; (iii) reconhecem as incertezas inerentes a mensuragao de
valores com base no uso de estimativas, julgamento e consideragado de eventos futuros; e (iv) tomam decises
econdmicas razoaveis com base nas informagoes das demonstragoes financeiras.

- Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distorcées que seriam consideradas relevantes.
Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a natureza, a época e a extensao de procedimentos
de avaliacao de risco; (b) a identificagao e avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante; e (c) a natureza, a época e
a extensao de procedimentos adicionais de auditoria.

- A determinacédo da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional. Aplicamos
frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado como ponto de partida para determinarmos a
materialidade para as demonstragdes financeiras como um todo. A materialidade para execucdo da auditoria
significa o valor ou os valores fixados pelo auditor, inferiores ao considerado relevante para as demonstragoes
financeiras como um todo, para adequadamente reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distor¢gdes nao
corrigidas e ndo detectadas em conjunto excedam a materialidade para as demonstragdes financeiras como um
todo.

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragées financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao
detecgao de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissé@o ou representacoes falsas intencionais.
- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas
divulgacodes feitas pela administracéo.

- Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relag@o a eventos ou condigcoes
que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracoes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes
e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente,
e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatério de auditoria, a menos que a lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porgue as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 25 de fevereiro de 2025.
KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

José Claudio Costa

Contador CRC 1SP167720/0-1
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Aos Administradores e Acionistas da

Icatu Capitalizacao S.A.

Rio de Janeiro — RJ

Escopo da Auditoria Atuarial

Examinamos as provisdes técnicas registradas nas demonstragdes finan-
ceiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, da analise dos in-
dicadores de solvéncia regulatdria, incluindo os ajustes associados a varia-
¢ao econdmica do patrimoénio liquido ajustado da Icatu Capitalizagéo S.A.
(“Companhia”), em 31 de dezembro de 2024, descritos no anexo | deste
relatorio, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo, em con-
formidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados
— SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP.
Responsabilidade da Administracao

A Administragao da Icatu Capitalizagao S.A. é responsavel pelas provisdes
técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e pelos demonstrati-
vos do capital minimo requerido, da analise dos indicadores de solvéncia
regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagdo econémica do pa-
triménio liquido ajustado elaborados de acordo com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional
de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos que ela determinou
serem necessarios para permitir a sua elaboragao livre de distorgao relevan-
te, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atudrios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens audita-
dos, relacionados no paragrafo de introdugao a este parecer, com base em
nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais
emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Estes principios atuariais
requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo
de obter seguranca razoavel de que os respectivos itens auditados estao
livres de distorcao relevante.

Em relac@o ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita
a adequacao dos demonstrativos da solvéncia, incluindo os ajustes asso-
ciados a variacdo econdémica do patriménio liquido ajustado e do capital
minimo requerido da Companhia e ndo abrange uma opinido no que se
refere as condi¢des para fazer frente as suas obrigagbes correntes e ainda
apresentar uma situagao patrimonial e uma expectativa de lucros que ga-
rantam a sua continuidade no futuro.

Parecer dos atuarios independentes

Uma auditoria atuarial envolve a execugéo de procedimentos selecionados
para obtengao de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas
registradas nas demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do ca-
pital minimo requerido, da analise dos indicadores de solvéncia regulato-
ria, incluindo os ajustes associados a variagdo econdémica do patriménio
liquido ajustado. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
do atuario, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorgao relevante indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco,
o atuario considera que os controles internos da Icatu Capitalizacdo S.A.
s8o relevantes para planejar os procedimentos de auditoria atuarial que séo
apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a efetividade desses controles internos. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opi-
niao de auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opinido, as provisdes técnicas registradas nas demonstracdes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, da analise dos
indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a va-
riagdo econdmica do patrimoénio liquido ajustado da Icatu Capitalizagéo S.A.
em 31 de dezembro de 2024 foram elaborados, em todos os aspectos rele-
vantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Bra-
sileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP.
Outros assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a
avaliacao de riscos de distor¢c@o relevante nos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedi-
mentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Companhia e
utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em testes aplicados sobre
amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos
sdo capazes de proporcionar base razoavel para permitir que os referidos
itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de
distorgao relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados proce-
dimentos, com base em testes aplicados sobre amostras, observamos que
existe correspondéncia desses dados, que serviram de base para apuragao
dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aque-
les encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos Quadros Estatisticos
e FIP (exclusivamente nos quadros concernentes ao escopo da auditoria
atuarial), para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

Rio de Janeiro, 25 de fevereiro de 2025.
Daniela Sedel

Atuaria MIBA 1721

KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.
CIBA 48

CNPJ: 02.668.801/0002-36

Rua do Passeio, n® 38

20021-290

Rio de Janeiro — RJ — Brasil

Anexo |
Icatu Capitalizacao S.A.
(Em milhares de Reais)

enac

1. Provisoes Técnicas 31/12/2024
Total de provisoes técnicas auditadas 2.643.382
2. Demonstrativo do Capital Minimo 31/12/2024
Capital Base (a) 10.800
Capital de Risco (CR) (b) 62.284
Exigéncia de Capital (CMR) (maximo de a e b) 62.284
3. Demonstrativo da Solvéncia 31/12/2024
Patriménio Liquido Ajustado - PLA (a) 95.809
Ajustes Econdmicos do PLA (37.561)
Exigéncia de Capital (CMR) (b) 62.284
Suficiéncia / (Insuficiéncia) do PLA (c = a -b) 33.525
Ativos Garantidores (d) 2.723.013
Total a ser Coberto (e) 2.643.382
Suficiéncia/ (Insuficiéncia) dos Ativos Garantidores 79.631

(f=d-e)
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